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Forvaltningsberittelse

Allméant om verksamheten

MedMera Banks uppdrag &r att leverera medlemsnytta till kunderna och afféarsnytta till KF:s butiker genom att
tilhandahalla prisvérda Iésningar inom kortomradet som ger detaljhandeln konkurrenskraftiga verktyg. MedMera Bank
erbjuder ett varierat utbud av finansiella tjanster till medlemmarna i landets konsumentféreningar. Bland produktutbudet
finns kontoprodukter bade med och utan kreditfunktion vilket skapar flexibilitet for medlemmarna. Samtliga produkter kan
anviandas inom hela Coop och hos anslutna partners. MedMera bank, tillhandahaller aven flera MasterCard kort som kan
anvéandas i hela varlden, samt ett inképskort for juridiska personer framst kommuner, landsting och féreningar.

Banken tillhandahaller &ven enkla och prisvarda spar- och laneprodukter till kunder och medlemmar. MedMera
erbjuder sparkonton med bade rérlig och fast réanta till attraktiva villkor. Fran januari 2014 erbjuder banken &ven
privatlan, i form av utlaning till kunder utan sékerheter. Tillsammans med Genworth erbjuder MedMera ett laneskydd
kopplat till privatlanen, som utgér trygghet for kunden.

Banken ansvarar dven fér all kortinlésen inom konsumentkooperationen. Den tekniska infrastrukturen gér att banken ligger
on-line med samtliga kassor i alla anslutna butiker. Denna infrastruktur utnyttjas aven fér andra typer av tjanster.

MedMeras verksamhet star under Finansinspektionens tillsyn och banken omfattas av den statliga inséattningsgaratin.
All verksamhet som banken bedriver sker enbart i Sverige och bolagets séte &r i Solna.

Agarforhallanden
Banken &r ett heléagt dotterbolag till Kooperativa Forbundet (KF) ekonomisk férening, org nr 702001-1693.

Viktiga handelser under aret

Den férsta januari 2015 gjordes en éverlatelse av inlaningen i KFs Sparkassa uppgaende till 2 336 mkr fran
moderbolaget till MedMera Bank. | samband med detta férvarvade Banken en portfdlj av finansiella
instrument fran systerbolaget KF Invest Férvaltning, org.nr 556174-7717, uppgéende till 3 831 mkr och KF
Invest Férvaltning aterbetalde sitt 1an pa 1 600 mkr till Banken. Flytten av Sparkassan in i Banken har inburit
att kunderna nu erhaller insattningsgaranti pa sina insatta pengar.

Under éret har styrelsen valt en ny styrelseordférande, styrelsen har utékats med en ledamot och en facklig representant
har avgatt.

Framtidsutsikter
MedMera Bank kommer att fortsatta att fokusera pa tre huvudomraden; Affarsutveckling inom finansiella tjanster,
sakerstalla driftkvalitet samt effektivisera bankens kérnprocesser.

Genom 6verlatelsen av inlaningen i KFs sparkassa har banken en betydande inlangsoverskott som kommer att férvaltas
internt hos banken. Forvérvet av en portfélj av finansiella tillgangar fran KF Invest har medfort att bankens marknadsrisker
har 6kat vilket skarper kraven pa riskhantering och uppféljning. Genom dess férandringar har banken lagt en god grund for
en fortsatt vidareutveckling av finansiella tjanster.

Under nasta ar kommer Banken att byta sina centrala it-plattformar, férande reskontrahantering, fér att sékerstalla en effektiv
hantering och underlatta fér en snabbare affarsutveckling av nya produkter och tjanster. MedMera Bank skall fortsatta bygga
en professionell organisation som arbetar med specialistkompetens inom de olika ansvarsomradena.

Mycket tyder pa fortsatt kad konkurrens vad galler finansiella tjianster som sparande, I&n- och andra kreditprodukter. De
etablerade aktorerna fortsatter med att utveckla fler tjanster och nya aktérer &r pa vag in pa den svenska marknaden.

EU-kommissionen har fattat beslut om att satta ett tak pa interchangeavgifterna (férmedlingsavgifter). Beslutet kommer leda |

till minskade intakter for hela kortmarknaden inklusive MedMera Banks kortmarknad. Férmedlingsavgifter &r avgifter som
betalas for varje korttransaktion av inlésaren till kortutgivaren.
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Bankens resultat

Rorelseresultatet visar ett éverskott pa 98,6 mkr (47,1 mkr) med rérelseintakter pa 432,1 mkr (266,5 mkr) varav

39,1 mkr (47,7 mkr) harrér fran rantenettot. Kostnaderna uppgar till 281,1 mkr (215,7 mkr) varav 53,6 mkr (41,5 mkr)
utgérs av personalkostnader. Kreditférlusterna uppgar till 52,4 mkr (3,7 mkr).

varav 20 mkr avser nedskrivning av individuellt varderade lanefordringar, hanférliga till kapitalférvaltningen.

Resultatet for 2015 ligger pa en hdg niva vilket férklaras av resultat i forvaltningen av bankens investeringsportfél;j.
Den forandrade riskprofilen innebdr att resultatet fran investeringsportfolj forvantas bli klart lagre fér rakenskapsaret 2016.

Bankens stéllning

Inlaning fran allménheten har ékat med 2 493,3 mkr jamfort med féregaende ar och uppgar till 3 560,3 mkr. Merparten av
6kningen beror pa flytten av KFs Sparkassa per 1 januari 2015.

Utlaning till allmé&nheten har ékat med 1 123,6 mkr och uppgar till 1 832,9 mkr. Vilket framst beror pa en stark tillvéxt av
privatutlaningen.

Investeringar i IT-system under aret uppgar till 22,5 mkr (18,9 mkr).

Banken har 6kat sin kapitalbas med anledning av 6kade kapitalbaskrav knutna till Bankens utékade utl&ning och 6kning av
innehav av finansiella instrument. Kapitalbasen uppgar till 637,7 mkr (463,8 mkr), det sammanlagda riskvagda beloppet,
till 3 480 mkr (1 415 mkr), kapitaltackningsgraden till 18,3% (32,8%) och kapitalkvoten till 2,29 (4,10).

Likviditet

Bankens likvida medel utgérs i huvudsak av nettoinlaning. Banken ar ansluten till KF:s centrala
kontokurantsystem, vilket innebar att KF tillhandahaller medel for utbetalning efter behov, medan inflytande
betalningslikvider fortlépande tillférs KF. Banken har en likviditetsreserv motsvarande 607,6 mkr bestaende av
obligationer utstéllda av svenska staten och svenska kreditinstitut. Likviditetsreserven har uttkats med 489,6 mkr
jamfért med arsskiftet for att méta den 6kade inlaningen fran allménheten.

Information om risker och osdkerhetsfaktorer

Risker och osakerhetsfaktorerna i bankens verksamhet utgérs férutom av kreditrisk, marknadsrisk, rénterisk och
Kreditvarderingsrisk (CVA) &ven av operativa risker som kan sammanfattas i personella risker, processrisker,
IT-och systemrisker och externa risker, vilka mer utforligt beskrivs i not .

Bankens verksamhet ska ha en |ag riskprofil med begransade risker, varfér bankens riskhantering ska k&nnetecknas av
férebyggande atgarder som syftar till att férhindra eller begransa saval risker som skadeverkningar. | syfte att kontrollera
och begransa risktagandet har féretagets styrelse faststallt policies for kreditgivning och den évriga verksamheten. F
Riskerna bevakas och kontroller genomférs I6pande for att limiter ej dverskrids.

Bankens utléning bestar till stérsta delen av Ian, som loper till rorlig ranta, till privatpersoner och ett stort antal homogena
krediter pa mindre belopp med malsattningen att en stor riskspridning ska féreligga.

Efter forvarvet av Sparkassan och uppbyggnaden av kapitalférvaltningsenheten per 1 jan 2015 domineras bankens
rantebarande tillgangssida av en fastférrantad tillgangsportfélj och en mindre del krediter som till dvervégande del &r knuten

till rérlig ranta. Réntebarande skulder bestar nastan uteslutande av en inldningsstock som ar knuten till rérlig rénta.

Vidare har banken en checkrakningskredit hos KF ekonomisk forening pa 1 500 mkr vilket reducerar refinansieringsrisken.
Finansiella risker och riskhantering beskrivs vidare i not.
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Insatser fér hallbar utveckling
Banken prioriterar hallbarhetsfragor d detta gynnar affaren i stort. KF koncernen har som mal att langsiktigt arbeta med
milj6- och héllbarhetsfragor for att pa sa satt skapa lonsamhet for féretaget och fa engagerade medarbetare.

Klimat

MedMera Bank erbjuder medlemmar att ansluta sina betaltjanster till Bistand pa képet som &r en tjénst for att skénka
pengar till bistdndsorganisationerma Vi-Skogen och Kooperation Utan Granser. Varje gang anslutna medlemmar betalar
med sin betaltjanst avrundas beloppet uppét till narmaste hel krona. Sedan starten 2001 har ca 58,6 mkr skénkts till
bistandsorganisationerna.

MedMera Bank arbetar med att utveckla sina betaltjanster for att kunna férstarka sitt medlemserbjudande. En del i detta ar
att fortsatta arbetet med att digitalisera bankens tjénster. Digitaliserade tjanster skonar miljén fran bl.a. onédiga postala
utskick, férenklar for medlemmarna och férbattrar kvalitén. MedMera tar alltid hansyn till miljé- och hallbar utveckling néar
nya produkter tas fram.

Medarbetare

MedMera har i sin roll som arbetsgivare ett ansvar att se till att varje medarbetare arbetar i en trygg och anpassad
arbetsmiljé. Det ar &ven viktigt att varje medarbetare har kdnnedom om koncernens policy avseende héllbar utveckling
och att detta genomsyrar hela féretaget och varje medarbetare med sin kunskap och erfarenhet verkar for héllbar
utveckling i det dagliga arbetet.

Medarbetare

MedMera Bank hade i medelantal 42 anstallda (35), varav kvinnor 22(18) och man 20(17). Foretaget har som mal att

ha en ambitiés, motiverad och valutbildad personal och I6pande medarbetarundersokningar genomfors for att fa ett
sakligt underlag for diskussion om férbattringsatgarder som utgar fran medarbetarnas uppfattning. Personalomséattningen
under 2015 var relativt l&g och uppgick till 12,6 %.

Principer och processer fér ersittningar och formaner till ledningen
Bankens principer och processer for erséattningar och férmaner till ledningen redovisas i not 8 under avsnittet Personalkostnader.

Viktiga handelser efter rikenskapsarets slut.

Under januari manad 2016 har riskprofilen i MedMeras investeringsportfélj forandrats. Efter forandringen ingér enbart
réntebarande instrument med hég kreditvardighet i portféljen. Detta &r i linje med bankens nya strategi att satsa pa
utlaning av privatlan vilket innebér att kapitalplaceringarna har en kort placeringshorisont.
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Fem ar i sammandrag

Resultatrdakning, mkr

Rantenetto

Provisioner, netto

Nettoresultat av finansiella transaktioner
Ovriga rérelseintakter

Summa rorelseintikter

Allméanna administrationskostnader
Ovriga kostnader

Kreditforluster, netto
Rorelseresultat

Skatter

Arets resultat

Balansriakning, mkr

Belaningsbara statsskuldsférbindelser m.m.

Utlaning till kreditinstitut
Utlaning till allménheten

Utlaning till koncernfoéretag

Obligationer och andra réntebérande vardepapper

Aktier och andelar

Immateriella anlaggningstillgangar
Materiella tillgangar

Ovriga tillgangar

Summa tillgangar

Inlaning fran allménheten

Ovriga skulder

Eget kapital

Summa eget kapital och skulder

Nyckeltal, mkr

Volym

Balansomslutning

Féréandring under aret

Utlaning till allmanheten
Féréndring under aret
Medelutlaning till allménheten
Féréndring under aret

Inlaning fran allmanheten
Férandring under aret
Medelinlaning fran allmanheten
Férandring under aret, %

Kapital

Soliditet

Kapitaltackningsgrad, %

(Kapitalbasen i forhallande till riskvdgd volym)
Karnprimarkapitalrelation

(Relation mellan kdrnprimérkapital och riskvégda tillgangar)

Primarkapitalrelation

(Relation mellan primért kapital och riskvégda tillgangar)

Total kapitalrelation
Kapitalbas
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2015 2014 2013 2012 2011
39,1 47,7 27,4 30,2 30,6
222,8 218,7 214,7 2322 266,3
170,2 0,0 0,0 0,0 0,0
0,1 0,1 0,1 6,2 18,1
432,1 266,5 2422 268,6 315,0
-231,1 4710 1517 177,77 2006
-50,0 -44,7 21,1 47,3 66,9
-52,4 37 2.7 3,3 3,5
98,6 47,1 66,6 40,3 43,9
0,0 10,4 14,7 11,8 -10,8
98,6 36,8 51,9 28,5 33,1
2015 2014 2013 2012 2011
525,7 63,5 45,8 0,0 0,0
227,5 234,3 2322 615,1 1772
1832,9 7093 4873 526,9 428,9
1635,6 76,3 76,3 119,5 117,2
512,7 0,0 0,0 0,0 0,0
70,0 59,7 51,7 19,4 101,1
0,0 0,0 0,0 0,0 32,2
81,8 1664,3 15802 15737 1756,

4 886,0 2807,4 24735 2854,6 2612,6
3560,3 1066,9 11714 12812 13004
615,9 1180,1 991,2 12624 996,6
709,9 560,3 311,0 311,0 3157
4 886,0 2807,4 24736 2854,7 26127
2015 2014 2013 2012 2011

4 886,0 28074 24736 28546 2612,8
74,0% 135%  -13,3% 9,3% -1,9%
1832,9 709,3 487,3 526,9  428,9
158,4% 45,6% 7.5%  22,8% 4,9%
1413,8 461,9 462,1 512,5  460,5
206,1% 0,0% -9,8% 11,3% 32%
3 560,3 1066,9 11714 12812 13004
233,7% -8,9% -8,6% -1,5% -4,1%
3495,8 1258,5 8355 14362 13838
177,8% 50,6%  -41,8% 3,8% 6,7%
2015 2014 2013 2012 2011
14,5% 200%  126%  109%  12,1%
18,3% 32.8%  201%  20,9%  17,5%
18,3% 32,8%  201%  20,9%  16,8%
18,3% 32,8%  201%  20,9%  16,8%
18,3% 328%  201%  209%  16,8%
637,7 463,8 2593 2916 214,6
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Resultat 2015 2014
Placeringsmarginal 1,0% 1,8%
(Réntenetto i % av genomsnittlig balansomslutning)

Rantabilitet pa eget kapital 15,5% 8,4%
(Arets resultat i % av genomsnittligt eget kapital)

K/lI-tal fore kreditférluster 65,1% 80,9%
(Kostnader exkl. kreditfériuster i forhallande till summa

rérelseintékter)

K/I-tal efter kreditférluster 77,2% 82,3%
(Kostnader inkl. kreditforluster i férhallande till summa

rorelseintéakter)

Avkastning pa totala tillgangar 2,6% 1,8%
(Rérelseresultat + finansiella intékter i % av genomsnittliga

totala tillgangar)

Réntenetto pa medelutlaningen

(Réntenetto i % av medelutlaning) 2,8% 10,3%
Osikra fordringar och kreditforluster 2015 2014
Reserveringsgrad for osékra fordringar, % 52,4% 25,6%
(Gruppvisa nedskrivningar for forluster i % av

férfallna fordringar brutto)

Andel osékra fordringar, % 1,3% 2,3%
(Férfallna ej reserverade fordringar i % av

utlaning till allménheten)

Kreditforlustniva, % 0,8% 0,5%

(Konstaterade kreditférluster, netto i % av
medelutlaning till allménheten)
Forslag till disposition betraffande bankens vinst

balanseras i ny rékning.

Forslag till vinstdisposition
Till bolagsstammans férfogande star féljande vinstmedel (kr):
Balanserade vinstmedel 611 288

Avrets resultat 98 601
Totalt 709 890

Styrelsen och verkstallande direktéren féreslar att vinstmedlen disponeras enligt féljande:

i ny rakning éverféres 709 890
Totalt 709 890

Under aret har banken erhallit ett ovillkorat aktieagartillskott pa 51 000 ksek.
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2013
1,0%

16,7%

71,3%

72,5%

2,5%

5,9%

2013

28,4%

2,2%

0,7%

2012
1,1%

9,1%

83,7%

85,1%

1,5%

5,9%

2012

18,2%

3,9%

0,6%

2011
1,2%

10,5%

84,9%

86,0%

1,7%

6,6%

2011

28,6%

2,4%

0,7%
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Resultatrakning

Belopp i tusental kronor

Ranteintakter

Rantekostnader

Rintenetto

Provisionsintakter

Provisionskostnader

Nettoresultat av finansiella transaktioner
Ovriga rérelseintakter

Summa rorelseintidkter

Allmanna administrationskostnader

Av- och nedskrivn pa materiella och immateriella
anlaggningstillgangar

Ovriga rérelsekostnader

Summa kostnader fore kreditforluster
Resultat fore kreditférluster
Kreditférluster, netto

Rorelseresultat

Skatt pa arets resultat

Arets resuitat

Rapport 6ver totalresultat
Arets resultat
Ovrigt totalresultat

Arets totalresultat

Not

o

7,8

17,18

10

1
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2015 2014

63 591 57 507
-24 513 -9 846
39 078 47 661
231762 242773
-8 993 -24 078
170 199 -
64 142
432109 266 498
-231 104 -170 976
-12 254 -10 963
-37 789 -33 740
-281 147 -215 679
150 963 50 819
-52 362 -3 671
98 601 47 148
— -10 373

98 601 36 776
98 601 36776
98 601 36 776
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Balansrakning

Belopp i tusental kronor

TILLGANGAR

Belaningsbara statsskuldsférbindelser m.m.
Utlaning till kreditinstitut

Utlaning till allménheten

Obligationer och andra réantebarande vardepapper
Aktier och andelar

Immateriella anlaggningtillgangar

- Andra immateriella anlaggningstillgangar
Materiella tillgangar

- Inventarier

Ovriga tillgangar

Férutbetalda kostnader och upplupna intékter
Summa tillgangar

SKULDER OCH EGET KAPITAL

Skulder till kreditinstitut

In- och upplaning fran allménheten

- Inlaning

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intékter
Summa skulder

Bundet eget kapital

Aktiekapital (3 000 000 st aktier med kvotvarde 100 kr)

Reservfond

Fritt eget kapital

Balanserat resultat

Arets resultat

Summa eget kapital

Summa eget kapital och skulder

Poster inom linjen

For egna skulder och ataganden stéllda sékerheter
- statsobligation, nominellt varde 12 500 Tkr
Ansvarsforbindelser

Ataganden
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Not

12
13
14
15
16
17

18

19
20

21
22

23

31 dec
2015

525728
227 451
1832 851
1635607
512 650

69 953

44 640
37 152

4 886 032

3560 270
588 199
27 673

4176 142

300 000
1410

309 878
98 601
709 890

4 886 032

13 076
Inga
2901 539

31 dec
2014

63 542
234 251
709 293

76 279

59 695

1
1652 567
11742

2 807 370

1066 944
1160 353
19 785

2 247 082

300 000
1410

222103
36 776
560 288

2807 370

21771
Inga
2 468 272
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Rapport over fordndringar i
eget kapital

Belopp i tusental kronor Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Ing&ende balans 1 januari 2014 300 000 1410 -42 343 51918 310 986
Vinstdisposition 51918 -51 918 -
Lamnat koncernbidrag -97 847 -97 847
Skatteeffekt pa lamnat koncernbidrag 10373 10373
Aktieagartillskott 300 000 300 000
Arets totalresultat 36 776 36 776
Utgaende eget kapital 2014-12-31 300 000 1410 222101 36 776 560 288
Aktie- Reserv- Balanserat Arets Totalt eget
kapital fond resultat resultat kapital
Ingéende balans 1 januari 2015 300 000 1410 222101 36 776 560 288
Vinstdisposition 36 776 -36 776 -
Aktiedgartillskott 51 000 51 000
Arets totalresultat 98 601 98 601
Utgaende eget kapital 2015-12-31 300 000 1410 309 877 98 601 709 890

11 (39)




MedMera Bank AB
Org nr 556091-5018

Kassaflodesanalys

Belopp i tusental kronor Not 2015 2014
Den I6pande verksamheten

Rérelseresultat 98 601 47 148
Justering fér poster som inte ingér i kassaflédet:

- Avskrivningar 12 254 10 963
- Kreditférluster, exkl belopp som influtit pa tidigare konstaterade kreditférluster 40 843 3671
- Forandringar i vardet av finansiella instrument -48 484 5477
Kassaflode fran den Iopande verksamheten fore

forandringar av rorelsekapital 103 215 67 260
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital

Okning () / Minskning (+) av utlaning till allmanheten -1 165 933 -225678
Okning (=) / Minskning (+) av obligationer och andra ranteb&rande vardepapper -1 536 282 -
Okning (=) / Minskning (+) av 6vriga tillgangar 641 750 -109 299
Okning (+) / Minskning (=) av in- och upplaning fran allménheten 2 493 326 -104 482
Okning (+) / Minskning (=) av évriga skulder -564 266 91129
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -28 191 -281 071
Investeringsverksamheten

Balanserade utvecklingsutgifter 17 -22 509 -18 929
Kassaflode fran investeringsverksamheten -22 509 -18 929
Finansieringsverksamheten

Erhalina aktie&dgartillskott 51 000 300 000
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 51000 300000
Arets kassafléde 300 -
Likvida medel vid arets borjan - -
Kursdifferens i likvida medel - -
Likvida medel vid arets slut 300 -
Arets férandring 300 -
Likvida medel

Utlaning till kreditinstitut 300 -
Likvida medel 300 -
Erhallna ranteintakter 60 632 61695
Betalda rantekostnader -24 309 -12 706
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Noter till de finansiella rapporterna

Samtliga belopp &r angivna i tusental kronor om inget annat anges

1 - Uppgifter om banken

Arsredovisningen avges per 31 december 2015 och avser MedMera Bank AB som &r bankaktiebolag med séte i Solna. Adressen till
MedMera Bank AB ar 171 88 Solna. MedMera Bank AB ingar i en koncern dar Kooperativa Forbundet (KF) ekonomisk férening, org
nr 702001-1693 med sate i Stockholm, uppréttar koncernredovisning fér koncernen i vilken banken ingdr som dotterbolag.

2 - Redovisningsprinciper

(a) Overensstimmelse med normgivning och lag

Bankens arsredovisning ar upprattad enligt Lag om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag (ARKL) samt
Finansinspektionens foreskrifter och allménna rad om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag (FFFS 2008:25) och Radet
for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska personer. Banken tillampar darigenom s k lagbegrénsad
IFRS och med detta avses standarder som har antagits fér tillampning med de begransningar som féljer av arsredovisningslagarna,
RFR 2 och FFFS 2008:25. Detta innebar att samtliga av EU godkénda IFRS och uttalanden sa langt detta &r mojligt inom ramen for
arsredovisningslagen och med hénsyn till sambandet mellan redovisning och beskattning ska tillampas.

Arsredovisningen har godkénts fér utfardande av styrelsen den 10 mars 2016. Resultat- och balansrékning blir foremal for faststallelse
pa arsstamman den 10 juni 2016.

De nedan angivna redovisningsprinciperna har tillampats konsekvent pa samtliga perioder som presenteras i de finansiella
rapporterna, om inte annat framgar.

(b) Varderingsgrunder vid upprattande av bankens finansiella rapporter
Tillgangar och skulder ar redovisade till historiska anskaffningsvarden. Finansiella tillgangar och skulder &r redovisade till upplupet
anskaffningsvarde forutom vissa finansiella tillgangar och skulder som véarderas till verkligt vérde.

(c) Funktionell valuta och rapporteringsvaluta
Bankens funktionella valuta ar svenska kronor och de finansiella rapporterna presenteras i svenska kronor. Samtliga belopp, om inte
annat anges, ar avrundade till ndrmaste tusental.

(d) Transaktioner i utldndsk valuta

Transaktioner i annan valuta @n den funktionella valutan, utlandsk valuta, omréaknas till den funktionella valutan till den valutakurs som
foreligger pa transaktionsdagen. Tillgangar och skulder i utlandsk valuta raknas om till den funktionella valutan till balansdagens kurs.
Valutakurseffekter redovisas i posten "Nettoresultat av finansiella transaktioner”

(e) Beddmningar och uppskattningar i de finansiella rapporterna |
Att uppratta de finansiella rapporterna i enlighet med lagbegransad IFRS kraver att bankens ledning gér bedémningar och

uppskattningar samt gér antaganden som paverkar tillampningen av redovisningsprinciperna och de redovisade beloppen av tillgangar,

skulder, intakter och kostnader.

Uppskattningarna och antagandena &r baserade pa historiska erfarenheter och ett antal andra faktorer som under radande

férhallanden synes vara rimliga. Resultatet av dessa uppskattningar och antaganden anvands sedan fér att bedéma de redovisade ‘
vardena pa tillgangar och skulder som inte annars framgar tydligt frén andra kallor. Verkliga utfall kan avvika fran dessa uppskattningar ‘
och bedémningar. ‘

Uppskattningar och antaganden ses 6ver regelbundet. Andringar av uppskattningar redovisas i den period andringen gérs om
andringen endast paverkat denna period, eller i den period &ndringen gors och framtida perioder om &ndringen paverkar bade aktuell
period och framtida perioder. Bedémningar gjorda av foretagsledningen vid tillampningen av lagbegransad IFRS som har en
betydande inverkan pa de finansiella rapporterna och gjorda uppskattningar som kan medféra véasentliga justeringar i paféljande ars
finansiella rapporter anses inte foreligga.

De viktigaste kallorna till osakerhet i uppskattningar framgar av avsnittet "(p) Kreditférluster och nedskrivningar pa finansiella
instrument" nedan.

(f) Andrade redovisningsprinciper foranledda av nya eller &ndrade IFRS
Inga &ndringar med tilldmpning fran 1 januari 2015 har medfért ndgon redovisningsmassig effekt for banken.
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(g) Nya IFRS och tolkningar som &@nnu inte bérjat tillampas

IFRS 9 "Finansiella intrument" hantera klassificering, vardering och redovisning av finansiell tillgangar och skulder. Den fullstandiga
versionen av IFRS 9 gavs ut i juli 2014. Den ersétter delar av IAS 39 som som hanterar klassificering och vérdering av finansiella
instrument. IFRS 9 behaller en blandad varderingsansats men férenklar denna ansats i vissa avseenden. Det kommer att finnas 3
vardringskategorier for finansiella tillgangar, upplupet anskaffningsvarde, verkligt varde 6ver &vrigt totalresultat och verkligt véarde éver
resultatrakningen. Hur ett instrument ska klassificeras beror pa foretagets affarsmodell och instrumentets karaktéaristika. Investeringar i
eget kapitalinstrument ska redovisas till verkligt varde éver resultatrakningen men det finns &ven en méjlighet att vid férsta
redovisningstillfallet valja att redovisa instrumentet till verkligt varde éver 6vrigt totalresultat. Ingen omklassificering till resultatréakningen
kommer da ske vid avyttringen av instrumentet. IFRS 9 infér ocksa en modell fér berékning av kreditforlustreserv som utgér fran
forvantade kreditforluster. For finansiella skulder andras inte klassificeringen och varderingen férutom i det fall d& en skuld redovisas
till verklig varde éver resultatrakningen baserat pa verkligt varde alternativet. Vardeférandringar hénférliga till féréndringar i egen
kreditrisk ska da redovisas i 6vrigt totalresultat.

IFRS 15 "Revenue from contracts with customers" reglerar hur redovisning av intékter ska ske. De principer som IFRS 15 bygger pa
ska ge anvandare av finansiella rapporter mer anvéandbar information om intaktsslag, tidpunkt for reglering, osakerheter kopplade till
intaktsredovisning samt kassafléde hanférligt till foretagets kundkontrakt ska lamnas. En intékt ska enligt IFRS 15 redovisas nar kunden
erhaller kontroll 6ver den forsalda varan eller tjansten och har mojlighet att anvanda och erhalla nyttan av varan eller tjansten. IFRS 15
ersatter IAS 18 Intakter och IAS 11 Entreprenadavtal samt dartill hdrande SIC och IFRIC. IFRS 15 trader ikraft den 1 januari 2018.
Fortida tillampning &r tilldten. MedMera har annu inte utvarderat effekterna av inférandet av standarden.

Ett antal nya eller andrade standarder och tolkningsuttalanden trader ikraft férst under kommande rakenskapsar och har inte
fortidstillampats vid uppréattandet av dessa finansiella rapporter. Nyheter eller andringar som blir tilldmpliga fr.o.m. rakenskapsar efter
2015 planeras inte att fortids tillampas. Bankens bedémning &r att man &nnu e;j fullt ut utvarderat effekterna.

(h) Nedskrivningar for kreditfériuster

Nedskrivning pa lanefordringar redovisas i resultatrékningen som kreditforluster, netto. Vilket antingen sker som bortskrivning av
konstaterade kreditforluster, 6kning alternativt minskning av reserv fér gruppvis eller individuell reservering, atervinning av konstaterade
kreditforluster eller stockvisforsaljning av osakra fordringar.

(i) Rénteintdkter och rantekostnader

Réanteintakter pa fordringar och réntekostnader pa skulder beréknas och redovisas med tillampning av effektivréntemetoden.
Effektivrantan ar den ranta som gér att nuvardet av alla uppskattade framtida in- och utbetalningar under den férvéntade
rantebindningstiden blir lika med det redovisade véardet av fordran eller skulden. Rénteintakter och réntekostnader inkluderar i
férekommande fall periodiserade belopp av erhalina avgifter som medraknas i effektivrantan, transaktionskostnader och eventuella
rabatter, premier och andra skillnader mellan det ursprungliga vardet av fordran/skulden och det belopp som regleras vid forfall.

Ranteintakter och rantekostnader som presenteras i resultatréakningen bestar av rantor pa finansiella tillgangar och skulder som
varderas till upplupet anskaffningsvéarde enligt effektivrantemetoden inklusive rénta pa osékra fordringar.

(j) Provisionsintdkter

En provisionsintakt redovisas nar inkomsten kan beréknas pa att det ar sannolikt att de ekonomiska férdelar som &r férknippade med
transaktionen kommer att tillfalla foretaget, fardigstallandegraden pa balansdagen kan beraknas pa ett tillforlitligt satt och de utgifter
som uppkommit och de utgifter som aterstar for att slutfora tjansteuppdraget kan beraknas pa ett tillforlitiigt satt. Intakterna varderas till
det verkliga vardet, av vad som erhéllits eller kommer att erhallas. Till provisionsintakter hér bland annat avgifter kopplade till kortinldsen
och kontokort. Provisionerna ar relaterade till en utférd transaktion och intakt redovisas nar transaktionen har utforts.

(k) Provisionskostnader
Som provisionskostnad redovisas kostnader for mottagna tjanster i den man de inte &r att betrakta som rénta. Har redovisas direkta
kostnader kopplade till kortinlésen och kontokort.

(I) Nettoresultat av finansiella transaktioner

Realiserade och orealiserade vinster och forluster pa finansiella instrument varderade till verkligt varde via resultatrakningen redovisas
under posten "Nettoresultat av finansiella transaktioner’. Realiserade och orealiserade vinster och forluster harstammar fran:

- Aktier och andelar samt andra aktierelaterade instrument

- Rantebarande vardepapper och andra ranterelaterade instrument

- Ovriga finansiella instrument

- Valutakursféréndringar
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(m) Allmdnna administrationskostnader

Allmanna administrationskostnader omfattar personalkostnader, inklusive I6ner och arvoden, pensionskostnader, arbetsgivaravgifter
och andra sociala avgifter. Har redovisas ocksa lokalkostnader, utbildnings-, IT-, telekommunikations-, rese- och
representationskostnader.

(n) Skatter
Inkomstskatter utgérs av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Inkomstskatter redovisas i arets resultat utom da underliggande transaktion
redovisats i eget kapital varvid tillhérande skatteeffekt redovisas i éver eget kapital.

Aktuell skatt ar skatt som ska betalas eller erhallas avseende aktuellt ar, med tillampning av de skattesatser som ar beslutade eller i
praktiken beslutade per balansdagen. Till aktuell skatt hor &ven justering av aktuell skatt hanférlig till tidigare perioder.

(o) Finansiella instrument

Finansiella instrument som redovisas i balansrakningen inkluderar pa tillgangssidan kundfordringar, lanefordringar och finansiella
tillgangar varderade till verkligt varde. Bland skulder aterfinns leverantorsskulder och laneskulder och finansiella skulder varderade till
verkligt varde.

Redovisning i och borttagande fran balansrékningen

En finansiell tillgang eller finansiell skuld tas upp i balansrékningen nar banken blir part enligt instrumentets avtalsmaéssiga villkor. En
finansiell tillgang tas bort fran balansrakningen nar rattigheterna i avtalet realiseras, forfaller eller bolaget férlorar kontrollen éver dem.
Detsamma galler fér del av finansiell tillgang. En finansiell skuld tas bort fran balansrakningen nér forpliktelsen fullgérs eller pa annat
satt utslacks. Detsamma galler for del av finansiell skuld.

En finansiell tillgang och en finansiell skuld kvittas och redovisas med nettobelopp i balansrakningen endast nér det féreligger en legal
rétt att kvitta beloppen samt att det féreligger avsikt att reglera posterna med ett nettobelopp eller att samtidigt realisera tillgangen och
reglera skulden. Férvarv och avyttring av finansiella tillgangar redovisas pa affarsdagen, som utgér den dag da banken forbinder sig
att forvarva eller avyttra tillgangen. Laneldften redovisas inte i balansrakningen. Lanefordringar redovisas i balansrakningen i samband
med att lanebelopp utbetalas till lantagaren.

Klassificering och véardering

Finansiella instrument redovisas initialt till anskaffningsvarde motsvarande instrumentets verkliga varde med tillagg for
transaktionskostnader férutom de instrument som tillhér kategorin finansiell tillgang som redovisas till verkligt varde via
resultatrakningen, vilka redovisas till verkligt varde exklusive transaktionskostnader. Ett finansiellt instrument klassificeras vid férsta
redovisningen utifran i vilket syfte instrumentet forvarvades. Klassificeringen avgér hur det finansiella instrumentet varderas efter forsta
redovisningstillfallet sasom beskrivs nedan.

Finansiella tillgangar

Lanefordringar och kundfordringar

Lanefordringar och kundfordringar &r finansiella tillgangar som inte &r derivat, som har faststallda eller faststallbara betalningar och
som inte &r noterade pa en aktiv marknad. | balansrakningen representeras dessa av balansposterna Utlaning till kreditinstitut, Utlaning
till allmanheten samt Ovriga tillgangar. Dag 1 férbinder man sig att kdpa eller sélja tillgangen. Finansiella intrument redovisas forsta
gangen till verkligt varde plus transaktionskostnader, vilket galler alla finansiella tillgangar som inte redovisas till verkligt varde, medan
hanforliga transaktionskostnader redovisas i resultatrakningen. Dessa tillgangar varderas till upplupet anskaffningsvarde minskat med
eventuell nedskrivning. Kundfordran redovisas till det belopp som berdknas inflyta, dvs. efter avdrag fér nedskrivningar av osakra
fordringar.

Det redovisade véardet efter nedskrivningar pa tillgangar tillhérande kategorierna lanefordringar och kundfordringar, vilka redovisas till
upplupet anskaffningsvérde, berdknas som nuvérdet av framtida kassafléden (inklusive kassafldden fran eventuellt ianspraktagande av
pant, d&ven nar ianspraktagande inte &r sannolikt) diskonterade med den effektiva ranta som gallde da tillgangen redovisades forsta
gangen. Tillgangar med en kort I6ptid diskonteras inte. En nedskrivning belastar resultatrakningen.

Finansiella tillgangar vérderade till verkligt varde via resultatrakningen

Kategorin "Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen” delas upp i innehav fér handel och finansiella
tillgangar som féretaget vid forsta redovisningstillfallet valt att klassificera i denna kategori (enligt den s.k. Fair Value Option). Samtliga
MedMera Banks tillgangar i denna kategori har klassificerats som innehav fér handel och omfattar framst aktier och andelar samt
rantebarande instrument. | kategorin ingar derivat som ej omfattas av sékringsredovisning samt fondandelar. Vid forsta
redovisningstillfallet redovisas tillgangar i denna kategori till verkligt varde, medan hanférliga transaktionskostnader redovisas i
resultatrakningen.

Férandringar av verkligt varde och realiserade resultat for dessa tillgangar redovisas direkt i resultatrakningen under rubriken
"Nettoresultat av finansiella transaktioner”.
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Finansiella skulder

Finansiella skulder vérderade till verkligt varde via resultatrékningen

Samtliga finansiella skulder i kategorin Finansiella skulder varderade till verkligt varde via resultatrakningen har klassificerats som innehav for |
Redovisning sker till verkligt varde med vardeférandringar redovisade i resultatrakningen under rubriken "Nettoresultat av finansiella transaktio

Derivatskulder redovisas under denna kategori.

Andra finansiella skulder
Lan samt 6vriga finansiella skulder, t.ex. leverantérsskulder, ingar i denna kategori. Skulderna véarderas till upplupet anskaffningsvérde.

Berékning av verkligt vérde

Vardering till verkligt varde sker till officiella noteringskurser pa en aktiv marknad och det verkliga vardet baseras pa képkurs pa
balansdagen utan tillagg fér transaktionskostnader vid anskaffningstillfallet. Om vardering ej sker till officiella noteringskurser sker
vardering av finansiella instrument med hjalp av olika varderingstekniker. Beskrivning av hur verkligt varde faststélls beskrivs i avsnitt
"Berakning av verkligt varde" nedan.

Vardering av derivat gérs individuellt och till verkligt varde. Rantederivat varderas genom diskontering av framtida kassafléden med
hjalp av en aktuell

Tillvagagangssattet att bestamma verkligt vérde pa finansiella instrument foljer en hierarki som innebar att marknadsuppgifter anvénds i
sa hég grad som méjligt och foretagsspecifika uppgifter i s lag grad som méjligt. For upplysningsandamal delas sedan bestdmningen
av verkligt varde in i féljande nivaer:

Niva 1: Vardering till noterade kurser pa en aktiv marknad.

Niva 2: Beraknade varden som bygger pa observerbara marknadsnoteringar fér liknande instrument.

Niva 3: Beraknade varden som bygger pa antaganden och bedémningar samt, om det finns l1&ampliga sddana, observerbara
marknadsnoteringar. Inga tillgdngar eller skulder &r varderade till niva 3.

Med noterade priser pa en aktiv marknad menar banken att noterade priser finns latt tillgangliga pa en bérs , hos en mékiare eller
liknande och dessa priser representerar faktiska och regelbundet férekommande transaktioner pa affarsmassiga villkor. Finns ingen
aktiv marknad anvands olika varderingstekniker som i s stor utstrackning som méjligt bygger pa observerbara marknadsnoteringar.

(p) Kreditférluster och nedskrivningar pa finansiella instrument

Lanefordringar betraktas som osékra vid férsening mer &n 60 dagar. For dessa individuellt identifierade osakra fordringar gérs sedan
en nedskrivning baserat pa en for bolaget historisk erfarenhet av atervinning. Fér 1an som annu inte har definierats som osékra gérs
en gruppvis reservering baserat pa bankens erfarenhet av gruppens benégenhet att bli osékra.

En nedskrivning aterfors om det bade finns bevis pa att nedskrivningsbehovet inte langre féreligger och det har skett en férandring i
de antaganden som Ig till grund fér berdkningen av det nedskrivna beloppet. En nedskrivning pa en lanefordran aterfors om
lantagaren forvantas fullfélja alla kontraktuella betalningar i enlighet med ursprungliga eller omstrukturerade lanevillkor. Aterféring av
nedskrivningar pa lan (kreditférluster) redovisas som en minskning av kreditférluster och specificeras sarskilt i not.

Lanefordringar som klassificerats som osakra skrivs bort fran balansrakningen nér kreditférlusten anses vara konstaterad, vilket ar nar
konkursforvaltare lamnat uppskattning om utdelning i konkurs, ackordsférslag antagits, inkassoféretag bedomer att det inte langre finns
majlighet att atervinna lanefordran eller fordran eftergivits pa annat satt. Efter bortskrivning redovisas lanefordringarna inte langre i
balansrakningen. Atervinning pa tidigare redovisade bortskrivningar redovisas som en minskning av kreditférluster pa resultatraden
Kreditforluster netto.

(q) Materiella anlédggningstillgangar

Agda tillgangar

Materiella anlaggningstillgangar redovisas som tillgang i balansrakningen om det ar sannolikt att framtida ekonomiska fordelar kommer
att komma banken till del och anskaffningsvardet for tillgangen kan beraknas pa ett tillforlitligt satt. Tillgangarna redovisas till
anskaffningsvarde efter avdrag fér ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar med tillagg fér eventuella uppskrivningar.
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Det redovisade vardet for en materiell anlaggningstiligang tas bort ur balansrakningen vid utrangering eller avyttring eller nar inga
framtida ekonomiska fordelar vantas fran anvandning eller utrangering/avyttring av tillgangen. Vinst eller forlust som uppkommer vid
avyttring eller utrangering av en tillgang utgérs av skillnaden mellan férsaljningspriset och tillgdngens redovisade vérde med avdrag fér
direkta forséljningskostnader. Vinst och forlust redovisas som 6vrig rorelseintakt/kostnad.

Leasade tillgangar dér banken &r leasetagare
Samtliga leasingavtal redovisas enligt reglerna for operationell leasing. Operationell leasing innebér att leasingavgiften kostnadsférs
linjart 6ver leasingperioden.

Avskrivningsprinciper
Avskrivning sker linjart éver tillgdngens beréknade nyttjandeperiod. Féljande beréknade nyttjandeperioder tillampas:
- Inventarier 3-5ar

Anvanda avskrivningsmetoder och tillgangarnas restvérden och nyttjandeperioder omprévas vid varje ars slut.

(r) Immateriella tillgangar

Forskning och utveckling

Utgifter for utveckling, dar forskningsresultat eller annan kunskap tillampas for att &stadkomma nya eller férbattrade produkter eller
processer, redovisas som en tillgang i balansrakningen, om produkten eller processen &r tekniskt och kommersiellt anvandbar och
foretaget har tillréckliga resurser att fullfélja utvecklingen och dérefter anvanda eller sélja den immateriella tillgangen.

Det redovisade vardet inkluderar samtliga direkt hanférbara utgifter. Ovriga utgifter for utveckling redovisas i resultatrakningen som
kostnad nar de uppkommer. | balansrékningen redovisade utvecklingskostnader &r upptagna till anskaffningsvérde minus
ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar.

Bankens immateriella tillgangar bestar i huvudsak av utgifter avseende utveckling av egna IT-/datasystem.

Avskrivningsprinciper

Avskrivningar redovisas i resultatrakningen linjart 6ver immateriella tillgangars beraknade nyttjandeperioder, vilka omprévas minst
arligen. Avskrivningsbara immateriella tillgangar skrivs av fran det datum dé de ér tillgangliga fér anvéndning. De berdknade
nyttjandeperioderna ar:

- |T-/datasystem 3-5ar

(s) Nedskrivningar av materiella och immateriella tillgangar
De redovisade vardena for bankens tillgangar provas vid varje balansdag for att bedéma om det finns indikation pa
nedskrivningsbehov. Om indikation pa nedskrivningsbehov finns, beraknas enligt IAS 36 tillgangens atervinningsvarde (se nedan).

Om det inte gar att faststalla vasentligen oberoende kassafloden till en enskild tillgang ska tillgangarna vid prévning av
nedskrivningsbehov grupperas till den lagsta niva dar det gar att identifiera vasentligen oberoende kassafloden - en sa kallad
kassagenererande enhet.

En nedskrivning redovisas nar en tillgangs eller kassagenererande enhets redovisade varde éverstiger atervinningsvérdet. En
nedskrivning belastar resultatrékningen.

Atervinningsvardet ar det hégsta av verkligt varde minus forsaljningskostnader och nyttjandevérde.

(t) Erséattningar till anstéllda

Foretagets forpliktelser att i framtiden utbetala pensioner har varderats till nuvardet av foretagets framtida férvantade
pensionsutbetalningar (kapitalvardet). Féretaget har utfast formansbaserade pensioner till anstéllida som har tryggats av Folksam
pensionsstiftelse. Berékningarna har gjorts fér varje anstalld och bygger pa antaganden om bl.a nuvarande I6nenivaer och i vilken
grad som pensioner intjénats. De férsakringstekniska grunderna fér berékning av kapitalvérde bygger pa de av Finansinspektionen
(F1) faststallda foreskrifterna.

Banken foljer Tryggandelagens bestdmmelser och Finansinspektionens foreskrifter eftersom detta &r en férutsattning for skattemassig
avdragsratt.

Kortfristiga ersattningar till anstéllda berdknas utan diskontering och redovisas som kostnad nér de relaterade

tjansterna erhalls. Vid eventuella uppsagningar fran banken féljs regler enligt kollektivavtal utom for verkstéliande
direktoren, se not 8.
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Klassificering
Planer for ersattningar efter avslutad anstalining klassificeras som antingen avgiftsbestamda eller formansbestamda.

Vid avgiftsbestamda planer betalas faststallda avgifter till ett annat féretag, normalt ett forsakringsforetag, och har inte langre ndgon
forpliktelse till den anstallde nar avgiften &r betald. Storleken pa den anstalldes ersattningar efter avslutad anstalining &r beroende av de
avgifter som har betalats och den kapitalavkastning som avgifterna ger.

Vid férmansbestamda planer har féretaget en férpliktelse att Idmna de éverenskomna ersattningarna till nuvarande och tidigare
anstallda. Foretaget bar i allt vasentligt dels risken att ersattningarna kommer att bli hégre an férvantat (aktuariell risk), dels risken att
avkastningen pa tillgangarna avviker fran férvantningarna (investeringsrisk).

Avgiftsbestdmda planer
Avgifterna for avgiftsbestamda planer redovisas som kostnad. Obetalda avgifter redovisas som skuld.

Férmansbestdmda planer

Vid redovisning av fdSrmansbestamda planer tillampas de férenklingsregler som finns i BFNAR 2012:1. Férménsbestémda planer for
vilka pensionspremier betalas redovisas som avgiftsbestdmda vilket innebar att avgifterna kostnadsférs i resultatrakningen. | de fall
pensionsforpliktelser har tryggats genom éverforing av medel till en pensionsstiftelse, s& berdknas en avséattning och arlig kostnad
utifran nuvardet av den intjanade framtida fsrmanen. | de fall stiftelsens forvaltningstillgdngar éverstiger férpliktelsen redovisas ingen
tillgang. Nettot av ranta pa pensionsskuld och férvantad avkastning pa tillhorande férvaltningstillgangar redovisas i finansnettot. Ovriga
komponenter redovisas i rérelseresultatet.

(u) Koncernbidrag och aktiedgartillskott

Banken redovisar lamnade koncernbidrag och erhallna koncernbidrag direkt mot eget kapital. Aktie&gartillskott fors direkt mot eget
kapital hos mottagaren och aktiveras i aktier och andelar hos givaren, i den man nedskrivning ej erfordras. Koncernbidrag redovisas
enligt ekonomisk innebérd. Det innebér att koncernbidrag som lamnats och erhallits i syfte att minimera koncernens totala skatt
redovisas direkt mot balanserade vinstmedel efter avdrag for dess aktuella skatteeffekt.

(v) Ansvarsforbindelser (eventualférpliktelser)

En ansvarsforbindelse redovisas nar det finns ett méjligt &tagande som harrér fran intraffade handelser och vars férekomst bekréftas
endast av en eller flera osékra framtida handelser eller nar det finns ett tagande som inte redovisas som en skuld eller avsattning pa
grund av att det inte &r troligt att ett utflode av resurser kommer att krévas.

(w) Eget kapital

Bundna fonder
Bundna fonder far inte minskas genom vinstutdelning.

Reservfond
Syftet med reservfonden har varit att spara en del av nettovinsten, som inte gar at fér tackning av balanserad forlust.

Fritt eget kapital
Balanserad vinst eller forlust utgérs av féregéende ars fria egna kapital efter att en eventuell vinstutdelning ldmnats och utgér

tillsammans med arets resultat summa fritt eget kapital, det vill séga det belopp som finns tillgéngligt fér utdelning till aktie&garna.

Resultatet av foretagets verksamhet samt den ekonomiska stéliningen vid rakenskapsarets utgang framgar i 6vrigt av efterféljande
resultat- och balansrakning med noter.

3 - Rantenetto

2015 2014
Ranteintékter
Utlaning till allmanheten 61671 25231
Fordran pa koncernforetag 100 28 974
Rantebarande vardepapper - 1479
Ovriga 1820 1822
Summa rénteintakter 63 591 57 507
(varav rénteintékt fran osékra fordringar) (586) (537)
Réantekostnader
In- och upplaning fran allméanheten -23 007 -2 832
Skuld till koncernforetag -279 -7 011
Ovriga -1227 -3
Summa réntekostnader -24 513 -9 846
(varav kostnad fér insattningsgaranti) (-2 244) (-1 947)
Summa rantenetto 39078 47 661
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4 - Provisionsintadkter

Betalningsférmedlingsprovisioner
Utlaningsprovisioner

Sélda tjanster

Ovriga provisioner

Summa

5 - Provisionskostnader

Betalningsférmedlingsprovisioner
Ovrigt
Summa

6 - Nettoresultat av finansiella transaktioner

Finansiella tillgangar virderade till verkligt varde via resultatrdkningen

Klassificerade som innehav for handel
Aktier och andelar

Réantebarande vardepapper

Andra finansiella instrument

Summa

Valutakursféréandringar
Summa

7 - Allménna administrationskostnader

Personalkostnader

Loner och arvoden

Sociala avgifter
Pensionskostnader

Ovriga personalkostnader
Summa personalkostnader

Ovriga allmidnna administrationskostnader
IT-kostnader

Lokalkostnader

Porto- och telefonkostnader

Utskrift och efterbehandling

Konsulttjanster

Inhyrd kontorspersonal

Revisionsarvode

Trycksaker

Ovrigt

Summa &vriga allmédnna administrationskostnader
Allminna administrationskostnader totalt
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2015

162 926
15613
29222
24 001

231762

2015
-6 894

-2 099

-8 993

2015

99 262
75920
403
175 586

-5 387

170 199

2015

-32 257
-11 5660
-7 952
-1 851

-53 620

-69 422
-5 412
-10 800
-12 579
-56 496
-3 823
-1004
-1 447
-16 501

-177 485
-231 104

2014

160 215
13 552
43 148
25 858

242773

2014
-8 732
-15 346

-24 078

2014

2014

-24 964
-8 817
-6 101
-1665

-41 548

-53 686
-3 165
-9 301
-8 647

-36 352
-3673

-853

-1 095
-12 665
-129 428

-170 976
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8 - Personalkostnader

2015 2014
Bankens Ovriga Bankens Ovriga
ledning anstdllda ledning anstéllda
Loner och arvoden 7 091 25 166 5745 19219
Sociala avgifter 5 563 13 949 3920 10 998
Summa 12 654 39115 9 665 30217
| bankens ledning har ingéatt 10 (10) personer varav 6 (6) ar styrelseledaméter och 4 (4) ar évrig bankledning. Erséttning till
styrelseledaméterna har betalts ut under aret. Bankens Iéner och ersattningar avser enbart personal i Sverige.
Pensioner
Banken har sina pensioner férvaltade hos Folksam enligt formans- och premiebestdmda planer och dér hela stiftelsen omfattas av
Tryggandelagen.
2015 2014
Kapitalvardet av pensionsforpliktelser som avser pensionering
i bankens egen regi vid utgangen av aret 45535 41813
Verkligt varde vid utgangen av aret avseende sarskilt avskiljda tillgangar 46 303 43 694
Overskott (+) /Underskott (-) 768 1881

Policy for bankens ersittningar till personal

Syftet med MedMera Banks ersattningspolicy, &r att framja en sund och effektiv riskhantering genom att identifiera, mata, styra,
rapportera och kontrollera de risker som verksamheten &r férknippad med. Bankens erséattningar ska inte uppmuntra till dverdrivet

risktagande. Policyn ska vara den ram som tillser att Bankens medarbetare tar vardehéjande beslut som skapar en langsiktigt god
tillvaxt for Banken och dess agare (medlemmarna). Bankens verksamhet ska bygga pa en prestationskultur och en sund riskkultur.

Policyn omfattar alla anstallda i Banken och skall syfta till att attrahera de fér Banken mest lampade kandidaterna.

Banken har f& och férhallandevis laga rorliga ersattningar. Detta tillsammans med de kriterier som finns for att rorlig erséattning ska
falla ut har bedémts bidra till att inte uppmuntra osunt risktagande i verksamheten. Fér 2015 kommer inga rérliga erséttningar betalas

ut. Under 2014 forekom inga rorliga ersattningar inom banken.

| 6vrigt utgérs ersattningar av kontant 16n, pension, bilférman samt avgangsvederlag till VD.

Ersattning till styrelsens ledaméter utgar endast till de ledaméter som inte &r anstéllda inom KF-koncernen. Nagot sarskilt arvode utgar

ej for kommittéarbete. Erséttning till verkstallande direktéren och andra ledande befattningshavare utgérs av grundlén, pension och

andra férmaner. Ingen rérlig ersattning utgar. Med ledande befattningshavare avses de 6 personer som tillsammans med verkstéllande

direktoren utgjort bankens ledningsgrupp under aret. Pensionsférmaner och 6vriga formaner till verkstallande direktéren och andra

ledande befattningshavare utgar som del av den totala erséttningen. Pensionsaldern fér verkstallande direktéren &r 65 ar.

Berednings- och beslutsprocess

Ersattningar till verkstéllande direktéren har beslutats av styrelsen. Ersattningar till andra ledande befattningshavare har beslutats av

verkstallande direktéren efter samrad med styrelsen.

Ersittningar och évriga formaner under aret GrundIén Gvriga Pensions- Ovriga Summa

Lars Ericsson (Styrelseorférande) - - - - -
Mats Lagerqvist 45 - - - 45
Annika Rutgersson = » 2 @ -
Anders Stake & = 5 & -
Manfred Krieger (VD) 2 586 92 1091 - 3769
Ovrig bankledning (4 personer) 4 460 28 1829 - 6317
Summa 7091 120 2920 - 10 131
Ersittningar och évriga férmaner under aret Grundldn Gvriga Pensions- Ovriga Summa

Johnny Carpor (Styrelsordférande) - = - - —
Mats Lagerqvist - - = - —
Annika Rutgersson - - = _ =
Manfred Krieger (VD from 20140501) 1773 65 273 - 2111
Birgit Forell (VD jan-apr, darefter vVD) 1441 - 632 - 2073
Ovrig bankledning (4 personer) 2 531 - 791 - 3322
Summa 5745 65 1696 - 7 506

Ovriga formaner avser tjanstebil och pensionskostnad avser den kostnad som paverkat arets resultat.
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Avgangsvederlag

Mellan banken och verkstallande direktéren galler en émsesidig uppsagningstid om 6 manader. Mellan banken och andra ledande
befattningshavare galler en uppsagningstid om 3-6 manader. Vid uppségning fran bankens sida utgar till VD ett avgangsvederlag
motsvarande tolv manadsléner. Det finns inga avtal om avgangsvederlag till 6vriga ledande befattningshavare.

Medelantalet anstéllda 2015 2014
Kvinnor 22 18
Man 20 17
Summa 42 35
Kénsfordelning bland ledande befattningshavare under rakenskapsaret 2015 2014
Styrelsen:

Antal kvinnor 1 1
Antal mén 5 5

Ovriga ledande befattningshavare :

Antal kvinnor 2 2
Antal man 2 3
Ersattning till revisorerna 2015 2014

PricewaterhouseCoopers AB

Revisionsuppdrag 904 548
Ovriga uppdrag 100 305
Summa 1004 853
Operationella leasingavtal dar banken &r leasetagare 2015 2014
Icke uppségningsbara leasingbetalningar uppgar till:

Inom ett ar 3970 10 126
Mellan ett ar och fem ar 7 569 248
Summa 11 539 10 374

De operationella leasingavtalen dar féretaget ar leasingtagare hanfér sig framférallt till hyra for lokalen.

| bokslutet redovisas en kostnad p& 8 949 (11 195) avseende operationell leasing, varav allt avser minimileasing-
avgifter.

9 - Ovriga rorelsekostnader

2015 2014

Marknadsféring -37774 -31 343
Ovrigt -15 -2 396
Summa -37 789 -33740
10 - Kreditforluster, netto

’ 2015 2014
Specifik reservering for individuellt varderade lanefordringar, hénférliga till
kapitalférvaltningsportféljen
Arets nedskrivning fér befarade kreditforluster -20 000 -
Arets nettokostnad fér individuellt virderade lanefordringar -20 000 -
Gruppvis virderade homogena grupper av lanefordringar med begrénsat
virde och likartad kreditrisk
Avrets bortskrivning fér konstaterade kreditforluster (-) -11 571 -3 637
Inbetalt pa tidigare konstaterade kreditforluster (+) 480 1392
Avsattning/upplésning av gruppvis reservering for kreditférluster (+/-) -21271 -1 426
Arets nettokostnad fér gruppvis védrderade homogena lanefordring Gruppvist véarderade -32 362 -3 671
Arets totala nettokostnad for kreditforluster -52 362 -3 671
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11 - Skatter

Aktuell skattekostnad (-)/skatteintékt (+)

Periodens skattekostnad
Summa

Avstamning av effektiv skatt
Resultat fére skatt

Skatt enligt gallande skattesats
Skatt pa ej avdragsgilla kostnader
Ej skattepliktiga intékter

Utnyttjande av tidigare ej aktiverade underskottsavdrag

Summa

12 - Belaningsbara statsskuldsférbindelser m.m.

Belaningsbara statspapper

Summa

Aterstaende I16ptid Antal dgr
Hogst 1 ar 365
Langre an 1 &r men hogst 5 ar

Summa

13 - Utlaning till kreditinstitut

Likvida medel

Kortclearingsfordran
Utlaning till kreditinstitut

14 - Utlaning till allménheten

Utestaende fordringar, brutto

Svensk valuta

Utlandsk valuta

Summa

Reservering for forlustrisker (enligt nedan)
Individuellt varderade

Gruppvist varderade

Redovisat varde, netto

Nominelit
virde
452 800
452 800

Forandring av nedskrivningar avseende individuellt
virderade osikra lanefordringar, hanférliga till kapitalférvaltningsportféljen

Avrets nedskrivning fér befarade kreditforluster
Utgaende balans

Osékra fordringar, brutto
Osdkra fordringar, netto

2015

2015

2015
98 601
-21692
-227
12988
8 931

Verkligt Redovisat Nominellt

vérde

525728
525 728
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vérde virde

525 728 57 800
525 728 57 800

2015

525728

525728

2015
300

227 151

227 451

2015

1795284
84 506

1879789

-20 000
-26 939

1832 851

-20 000

-20 000

-20 000

-20 000

2014

-10 373

-10 373

2014

47 148
-10 373

-10 373

2014
Verkligt Redovisat
virde vérde
63 542 63 542
63 542 63 542

2014
45739
17 803
63 542

2014

234 251

T 234251

2014

714 961

T 714961

-5 668

709 293
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Férandring av nedskrivningar avseende gruppvist

virderade osikra lanefordringar

Ingaende balans -5 668 -4 242
Avsittning for gruppvis reservering -21 271 -1 426
Utgaende balans -26 939 -5 668
Osaékra fordringar, brutto 51453 22137
Reservering for forlustrisker -46 939 -5 668
Osékra fordringar, netto 4514 16 469
15 - Obligationer och andra réntebdrande viardepapper

2015 2014

Nominelit Verkligt Redovisat Nominellt Verkligt Redovisat
virde virde vérde vérde véarde virde
Emmiterade av andra lantagare 1528059 1635607 1635 607 72 000 76 279 76 279
Summa 1528 059 1635607 1635607 72 000 76 279 76 279
Virdepapper férdelade pa emmittent
2015 2014
Nominelit Verkligt Redovisat Nominelit Verkligt Redovisat
virde virde vérde vérde varde vérde

Svenska bostadsinstitut 1380 000 1487 549 1487 549 72 000 76 279 76 279
Utlandska kreditinstitut 54 970 54 970 54 970 - - -
Ovriga utlandska emittenter 93 089 93 089 93 089 - - —~
Summa 1528 059 1635607 1635 607 72 000 76 279 76 279
Aterstaende I5ptid 2015 2014
Hogst 1 ar 356 835 76 279
Langre &n 1 &r men hogst 5 ar 1278772 0
Summa 1635 607 76 279
16 - Aktier och andelar

2015 2014
Finansiella tillgangar varderade till verkligt véarde
Innehav fér handel
Noterade 512 650 -
Summa 512 650 -
Innehavet &r klassificerat som innehav fér handel
Summa Aktier och Andelar 512 650 -
17 - Immateriella anldggningtillgangar
- Andra immateriella anldggningstillgangar 2015 2014
Ingaende anskaffningsvarde 115 527 96 598
Under aret internt utvecklade tillgangar 22 510 18 929
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 138 037 115 527
Ingaende ackumulerade avskrivningar -55 832 -44 875
Arets avskrivning -12 253 -10 957
Utgaende ackumulerade avskrivningar -68 085 -55 832
Utgaende restvarde 69 953 59 695
Ingen del utgérs av aktiverade laneutgifter.
18 - Materiella anldggningstillgangar
- Inventarier 2015 2014
Ingéende anskaffningsvéarde 9 421 9421
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 9 421 9421
Ingadende ackumulerade avskrivningar -9 419 -9413
Arets avskrivning -1 -6
Utgaende ackumulerade avskrivningar -9 420 -9419
Utgaende restvarde - 1
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19 - Ovriga tillgangar

2015 2014
Aktuell skattefordran 1758 1758
Koncernfordringar 8 357 1606 068
Derivat 9492 -
Inképskort 11 063 13 054
Ovrigt 13 970 31687
Summa 44 640 1652 567

| posten Koncernfordringar fér 2014, ingar reversfordran pa KF Invest Férvaltning (1 600 000) som var sakerstalld med pant bestaende av
rantebarande vardepapper. Lanet 16stes 1 januari 2015 i samband med att kapitalférvaltningen flyttades 6ver fran KF Invest Férvaltning
till MedMera bank.

20 - Férutbetalda kostnader och upplupna intdkter

2015 2014
Forutbetalda kostnader 34193 9939
Upplupna ranteintakter 2 959 1803
Summa 37 152 11742
21 - Qvriga skulder

2015 2014
Leverantorsskulder 28 078 19 961
Skuld till koncernforetag 189 993 844 916
Skuld avseende kortclearing 255 118 185 360
Aterbaringsskulder till MedMera kortinnehavare 64 368 71221
Derivat 8 335 -
Ovrigt 42 307 38 895
Summa 588 199 1160 353

I skuld till koncernféretag ingar skuld till KF. Banken ar anslutet till KF:s centrala kontokurantsystem, vilket innebar att KF
tilhandahaller medel fér utbetalningar efter behov, medan inflytande betalningslikvider fortiépande tillféres KF. Banken har en
checkrakningskredit motsvarande 1 500 mkr (1 500 mkr) i KF:s kontokurant.

22 - Upplupna kostnader och forutbetalda intékter

2015 2014
Upplupna rantekostnader 204 1021
Upplupna I6ner inkl semesterléner 5333 4795
Upplupna sociala avgifter 3953 3226
Ovrigt 18 183 10 743
Summa 27 673 19785
23 - Ataganden

2015 2014
Beviljade rakningskrediter 3 556 059 2992 534
Avgar: Disponerade rakningskrediter -654 520 -524 262
Outnyttjad del av beviljade rédkningskrediter 2 901 539 2 468 272
Summa 2901 539 2468 272

24 - Mellanhavanden med nirstaende bolag

Banken tillhandahaller tjanster bestaende av administration och drift avseende Coops lojalitetsprogram samt kortinlésen avseende
bankkort och betal- & kreditkort. Vidare tillhandahaller banken internbankstjanster sasom valutasakringar, cash management och
likviditetshantering till KF koncernen. Outsourcing sker av viss del av IT och ekonomi till ett systerbolag dar prissattningen gors utifran
marknadsmassiga villkor. Lokalen hyrs av systerbolaget Coop Sverige Fastigheter AB.

Transaktioner inom KF-koncernen har under redovisade ar skett med féljande bolag; Kooperativa Férbundet ekonomisk férening

(moderféretag), Coop Sverige Fastigheter AB, Akademibokhandels gruppen AB, Coop Butiker och Stormarknader AB, Coop Sverige
AB, Norsteds Férlagsgrupp AB, Var Gard Saltsjobaden AB, Coop Projekt & Drift AB och KF Invest Férvaltning AB .

24 (39)




MedMera Bank AB
Org nr 556091-5018

Sammanstillning éver néarstaendetransaktioner

2015

Moder- Ovriga KF-
foretaget koncernen

2014

Moder- Ovriga KF-
foretaget koncernen

Forséljning av tjanster 7787 91307 10 378 134 288
Inkop av tjanster och hyror - 63 386 16 241 36 666
Réntenetto -1 160 89 -7 011 28 794
Ovriga tillgangar 7 857 500 - 1606 069
Ovriga skulder - -189994 -521 917 -322 999
25 - Finansiella tillgangar och skulder
Virderat till

Laneford- verkligt vérde i Ovr

ringar och RR finan-siella Summa Summa

kundford- Innehav for tillgoch Icke finansiella redovisat verkligt
31 dec 2015 ringar handel skulder tillg och skulder virde virde
Tillgangar
Belaningsbara statsskuldsférbindelser m.m. - 525728 - - 525728 525728
Utlaning till kreditinstitut 227 451 - - - 227 451 227 451
Utlaning till allmanheten 1832851 - - - 1832851 1832 851
Obligationer och andra rantebarande vardepapper - 1635607 - - 1635607 1635607
Aktier och andelar - 512 650 - - 512 650 512 650
Immateriella anl&ggningtiligangar - - - 69 953 69 953
Materiella tillgangar - - - - -
Derivat - 9492 - - 9492 9492
Ovriga tillgangar 33334 - - 1815 35148 35148
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 30313 - - 6 839 37 152 37 152
Summa 2123 948 2683478 - 78606 4886032 4816 079
Skulder
In- och upplaning fran allmanheten - - 3560270 - 3560270 3560270
Derivat - 8 335 - - 8 335 8 335
Ovriga skulder - - 574176 5688 579 864 579 864
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter - - 204 27 469 27 673 27 673
Summa - 8335 4134650 33157 4176142 4176 142

Vérderat till

Laneford- verkligt vérde i Ovr

ringar och RR finan-siella Summa Summa

kundford- Innehav fér tillgoch Icke finansiella redovisat verkligt
31 dec 2014 ringar handel skulder tillg och skulder virde virde
Tillgangar
Belaningsbara statsskuldsférbindelser m.m. - 63 542 - - 63 542 63 542
Utlaning till kreditinstitut 234 251 - - - 234 251 234 251
Utlaning till allmanheten 709 293 - - - 709 293 709 293
Obligationer och andra rantebarande vardepapper - 76 279 - - 76 279 76 279
Aktier och andelar - - - - -
Immateriella anlaggningtillgangar - - - 59 695 59 695
Materiella tillgangar - - - 1 1
Derivat - - - — - -
Ovriga tillgangar 1622223 - - 30344 1652567 1652 567
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter - - - 11742 11742 11742
Summa 2 565767 139 821 - 101781 2807 370 2747 674
Skulder
In- och upplaning fran allménheten - — 1066 944 - 1066944 1066 944
Derivat - - - - - -
Ovriga skulder - - 1156687 3666 1160353 1160 353
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter - - - 19785 19 785 19785
Summa - - 2223631 23451 2247082 2 247 082

Finansiella instrument for vilka bokfért vdarde anses vara lika med verkligt varde
Bokfort varde anses vara vara en god approximation av dess verkligt vérde for foljande poster: utl&ning till allménheten med rorlig rénta
alternativt med kort bindningstid, inlaning fran allmanheten andra kortfristiga fordringar och skulder med rérlig ranta som t.ex. utlaning

till kreditinstitut, skulder till kreditinstitut samt andra réntelésa kortfristiga fordringar och skulder. Avseende fastforrantad inlaning anses
verkligt varde vara lika med bokfort varde med hansyn till att ingen diskonteringseffekt foreligger da innestaende medel &r betalbara vid

anfordran.
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Finansiella tillgangar och skulder till verkligt vdrde

2015

Finansiella tillgangar varderade till verkligt vérde via resultatrédkningen
Innehav fér handel

Belaningsbara statsskuldférbindelser m.m.

Obligationer och andra réantebarande vardepapper

Aktier och andelar

Ovriga tillgangar, Réntederivat

Ovriga tillgangar, Valutaderivat

Summa

Finansiella skulder varderade till verkligt véarde via resultatrdkningen
Innehav fér handel

Ovriga skulder, Valutaderivat
Summa

2014

Finansiella tillgadngar vérderade till verkligt vérde via resultatrdkningen
Innehav fér handel

Belaningsbara statsskuldférbindelser m.m.

Obligationer och rantebarande vardepapper

Summa

Finansiella skulder vérderade till verkligt varde via resultatrdkningen
Innehav fér handel

Niva 1: Instrument med publicerade prisnoteringar pa en aktiv marknad
Niva 2: Varderingstekniker baserade pa observerbara marknadsdata

Niva 3: Beraknade varden som bygger pa antaganden och bedémningar samt, om det finns lampliga sddana, observerbara

Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
525728 - - 525728
1635607 - - 1635607
254 820 257 830 - 512 650
115 - - 115

- 9 376 - 9 376
2416 272 267 206 - 2683478
- 8 335 = 8 335

- 8 335 - 8 335
Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
63 542 - - 63 542
76 279 - - 76 279
139 821 - - 139 821

marknadsnoteringar. Denna metod anvénds fér narvarande inte for nagra tillgangar eller skulder.
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26 - Kapitaltackningsanalys

Informationen om foretagets kapitaltdackning i detta dokument avser sadan information som ska ldmnas enligt 6 kap. 3-4 §§.
Finansinspektionens foreskrifter och allménna rad (FFFS 2008:25) om arsredovisning i kreditinstitut och vérdepappersbolag och som
avser information som framgar av artiklarna 92.3 d och f, 436 b och 438 i forordningen (EU) nr 575/2013 och Finansinspektionens
foreskrifter och allmanna rad (FFFS 2014:12) om tillsynskrav och kapitalbuffertar samt kolumn a bilaga 6 i kommissionens
genomférandeordning (EU) nr 1423/2013. Ovriga upplysningar som kravs enligt FFFS 2014:12 och férordningen (EU) nr 575/2013
lamnas pa foretagets hemsida www.coop.se.

Information om kapitalbas och kapitalkrav

For faststallande av féretagets lagstadgade kapitalkrav géller lagen (2014:968) om sarskild tillsyn 6ver kreditinstitut och
vardepapparsbolag, kapitaltdckningsférordningen (EU nr 575/2013), lagen om kapitalbuffertar (2014:966) samt Finansinspektionens
foreskrifter och allménna rad om tillsynskrav och kapitalbuffertar /(FFFS 2014:12)

Det 6vergripande syftet med reglerna &r att motverka finansiella stérningar genom att vérna om stabiliteten och effektiviteten i det

finansiella systemet. For bankens vidkommande bidrar reglerna till att starka bankens motstandskraft mot finansiella férluster. Reglerna

innebar att bankens kapitalbas (eget kapital med avdrag fér immateriella anlaggningstillgangar etc.) med marginal ska técka dels 8
procent av bankens riskvagda exponering for kreditrisker, dels foreskrivet kapitalkrav for operativa risker, marknadsrisker samt
beraknat kapitalkrav for ytterligare identifierade risker i verksamheten i enlighet med bankens kapitalutvérderingspolicy.

Banken har en faststalld plan for storleken pa kapitalbasen pa nagra ars sikt (kapitalplan) som baseras pa
« bankens riskprofil,

« identifierade risker med avseende pa sannolikhet och ekonomisk paverkan,

« sk stresstester och scenarioanalyser,

« férvantad utlaningsexpansion och finansieringsmajligheter,

« ny lagstiftning, konkurrenternas ageranden och andra omvarldsférandringar,

Kapitalplanen utgér en del av bankens arliga verksamhetsplan. Planen foljs upp rligen eller oftare vid behov fér att sékerstalla att
riskerna &r riktigt tickta och avspeglar bankens verkliga riskprofil och kapitalbehov.

Varje andring/komplettering i av styrelsen faststéllda policy/strategidokument ska i likhet med viktigare kreditbeslut och investeringar
alltid relateras till bankens aktuella och framtida kapitalbehov.

Information om bankens malsattning och riktlinjer for riskhanteringen av varje sarskild riskkategori lamnas i
Not 27 - Finansiella risker.

Foretagets lagstadgade kapitalkrav enligt pelare | i kapitaltéckningsreglerna kan summeras pé foljande satt med specifikationer
enligt nedan:

Kapitalbas 2015

Kiarnprimarkapital: Instrument och reserver

Kapitalinstrument och tillhérande éverkursfonder 300 000
Ej utdelade vinstmedel 311 288
som har verifierats av personer som har en oberoende stéllning 98 601
Karnprimérkapital fore lagstiftningsjusteringar 709 890

Karnprimarkapital: lagstiftningsjusteringar

Ytterligare vardejusteringar -2 204
Immateriella tillgangar -69 953
Lagstiftningsjusteringar som avser orealiserade vinster -
Sammanlagda lagstiftningsjusteringar av kérnprimérkapital -72 157
Kérnpriméarkapital 637 733
Totalt kapital (Totalt kapital = Primérkapital+Supplementérkapital) 637 733

Kapitalbasen har alltsedan starten 2006 med stor marginal éverstigit den miniminiva pé startkapital (46 760 tkr) som lagen om bank-
och finansieringsrorelse foreskriver.

Det finns inga pagaende eller férutsedda materiella eller rattsliga hinder for en snabb 6verféring av medel ur kapitalbasen eller
aterbetalning av skulder mellan banken och dess moderforetag.
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Kapitalkrav

Kreditrisk enligt schablonmetoden
Exponeringar mot stater och centralbanker
Institutsexponeringar
Foretagsexponeringar
Hushallsexponeringar

Oreglerade poster

Hégriskposter

Exponering i form av sékerstallda obligationer
Exponeringar i fonder

Ovriga poster

Summa kapitalkrav for kreditrisker

Marknadsrisk

Raénterisker

-Specifik risk

-Generell risk

Aktiekursrisker

-Specifik risk

-Generell risk

Valutakursrisk

Summa kapitalkrav for marknadsrisk

Operativa risker
Basmetoden
Summa kapitalkrav for operativa risker

Kreditvardighetsjustering
CVA risk

Summa kapitalkrav for kreditvardighetsjustering

Summa minimikapitalkrav (pelare 1)

Marknadsrisker
Koncentrationsrisker
Ranterisker
Pensionsrisker
Ryktesrisker

Tillkommande kapitalbehov fér operativa-, rdnte- och ryktesrisker (pelare 2)

Totalt kapital behov (pelare 1+2)
Kapitaltdckningskvot

Karnprimarkapitalrelation

(Relation mellan kdmprimérkapital och riskvégda tillgangar)

Primérkapitalrelation

(Relation mellan primért kapital och riskvégda tillgangar)

Total kapitalrelation

Totalt karnprimarkapitalkrav inklusive buffertkrav

varav Kapitalkonserveringsbuffert
varav Kontracyklisk buffert
varav Systemriskbuffert

Karnprimarkapital tillgéngliga att anvénda som buffert

Information om redovisnings- och vérderingsprinciper for lanefordringar Iamnas i Not 2 - Redovisningsprinciper
under avsnitten (0) Finansiella instrument och (p) Kreditférluster och nedskrivningar pa finansiella instrument
samt (e) Bedémningar och uppskattningar i de finansiella rapporterna. Harutéver ldmnas information om
bankens kreditriskexponeringar m.m. i Not 27 - Finansiella risker.

2015
Riskvégt

exponerings- Kapitalbas-

belopp krav
54 881 4390
158 835 12 707
1267750 101 420
22 512 1801
287 286 22 983
47 112 3769
309 745 24 780
30431 2 435
2178 553 174 284
60 533 4843
261514 20 921
159 440 12 755
159 440 12755
71030 5682
711 956 56 956
587 998 47 040
587 998 47 040
1433 115
1433 115
3479939 278 395
35765
23 537
66 454
7 454
133 210
411 605
2
18,3%
18,3%
18,3%
11,3%
2,5%
0,8%
13,8%

2014
Riskvagt

exponerings-
belopp Kapitalbaskrav
274 361 1672
1699713 4120
709 293 42 558
- 22 866
64 309 4312
2 747 675 75528
471 075 37 686
471 075 37 686
3218750 113 214
3438
18 700
22138
135 351
4
32,8%
32,8%
32,8%
10,5%
2,5%
28,3%

Banken anvander basmetoden fér berakning av kapitalbaskravet for operativ risk under Pelare 1. Enligt basmetoden ar
kapitalbaskravet for operativ risk lika med 15 % av det treariga genomsnittet av den relevanta indikatorn (indikatorn anges i artikel 316,
férordning 575/2013). Instituten ska berékna det tredriga genomsnittet av den relevanta indikatorn pé& grundval av de senaste tre

tolvmanadersobservationer som gjorts vid rakenskapsarets slut.
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Finansinspektionen lamnar tillstand till MedMera att rakna in arsoverskottet for perioden 20150101-20151231 i k&rnprimérkapitalet
innan stammobeslut fér 2015 féreligger som faststéller arets slutligt resultat.

Riskvagd exponering per bokslutsdagen fordelat geografisk och pa exponeringsklasser

2015 2014
Sverige  Luxemburg Finland Ovrigt

Exponeringar mot stater - - - - - 274 361
Institutsexponeringar 54 881 - - - 54 881 1699713
Foretagsexponeringar 66 959 - - 91 876 158 835 -
Hushallsexponeringar 1267 750 - - - 1267 750 709 293
Oreglerade poster 22512 - - - 22512 -
Hogriskposter 153 574 133712 - - 287 286 -
Exponering i form av sakerstallda obligationel 47 112 - - - 47 112 -
Exponeringar i fonder - 161 687 109 860 38 198 309 745 -
Ovriga poster 30431 — - - 30 431 64 309
Summa 1643 219 295 399 109 860 130 074 2178 553 2747 675
Bankens exponeringar 2014 avser den svenska marknaden.
Genomsnittlig riskviagd exponering under verksamhetsaret férdelat pa
exponeringsklasser 2015 2014
Exponeringar mot stater och centralbanker - 261126
Institutsexponeringar 31767 1477 560
Foretagsexponeringar 1562 395 -
Hushallsexponeringar 955 180 531 045
Oreglerade poster 14 375 =
Hogriskposter 257 740 =
Exponering i form av sékerstéllda obligationer 50172 -
Exponeringar i fonder 518 990 -
Ovriga poster 23 426 73 811
Summa 2 004 044 2 343 541

27 - Finansiella risker
| bankens verksamhet uppstar olika typer av risker som kreditrisker, marknadsrisker, likviditetsrisker och operativa risker. | syfte att

begransa och kontrollera risktagandet i verksamheten har bankens styrelse, som ytterst ansvarig fér den interna kontrollen i banken,
faststallt policies och instruktioner for kreditgivningen och den évriga finansverksamheten.

Bankens styrelse har det évergripande ansvaret for bankens riskhantering. Styrelsen har i sérskild instruktion inom vissa ramar
delegerat ansvaret till andra funktioner. Dessa i sin tur rapporterar regelbundet till styrelsen.

Bankens riskhantering syftar till att identifiera, analysera och hantera de risker som banken har i sin verksamhet och att fér dessa

satta lampliga begransningar (limiter) och sékerstélla att det finns kontroll pa plats. Riskerna bevakas och kontroller gérs I6pande att
limiter inte éverskrids. Genomgang av riskpolicies och riskhanteringssystem sker regelbundet for att kontrollera att dessa &r korrekta
och t ex aterspeglar gallande marknadsvillkor samt produkter och tjanster som erbjuds. Genom utbildning och tydliga processer skapar
banken forutsattningar fér en god riskkontroll, dar varje anstalld forstar sin roll och sitt ansvar.

Bankens hantering och kontroll av risker &r organiserad med ledning av Finansinspektionens allménna rad (FFFS 2014:1) om styrning
och kontroll av finansiella foretag. Detta sker pa sa satt att riskkontrollen &r uppdelad pa féljande tre s k forsvarlinjer.

Férsta férsvarslinjen omfattar Linjeorganisationen, dér bl a Riskkommittén &r en del
Andra férsvarslinjen utgors av Compliance och oberoende riskkontroll
Tredje férsvarslinjen dr bankens internrevision

Riskkommittén

Inom banken finns ett operativt forum, Riskkommittén, for att [dpande diskutera och hantera fragor rérande kapitaltéckning,
kapitalallokering och risker. Riskkommittén ingar i forsta forsvarslinjen och VD &r ordférande i riskkommittén. Riskkommittén
sammantrader regelbundet.

Riskkontrollfunktionen

Riskkontrollfunktionen har fran affarsverksamheten en oberoende stéllning och ansvara fér att ge VD och styrelse en allsidig och
saklig bild av foretagets risker (kreditrisk, marknadsrisk, likviditetsrisk och operativa risker ska ingé i rapporteringen) samt analyser av
Utvecklingen av riskerna. Funktionen ska féresla policys och riktlinjer avseende riskhantering och riskkontroll samt medverka i
identifiering av och dokumentering av riskhanteringen i verksamheten. Funktionen ska vara stédjande och radgivande till
affarsverksamheten och vid implementering av regler rérande riskhantering och riskkontroll. Riskcontroller deltar som adjungerad
ledamot i riskkommittén.
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Compliancefunktionen

Compliancefunktionen har fran affarsverksamheten en oberoende stéllining och ansvarar for att verksamheten bedrivs enligt géllande
regelverk. Compliancefunktionen ingér i den s.k. andra férsvarslinjen. Funktionens ansvarsomrade omfattar de risker och regler som
ar direkt kopplade till den finansiella verksamheten som banken bedriver och som faststalls av lagstiftare och tillsynsmyndighet.
Compliancefunktionen &r direkt understélld bankens VD. Saval Compliancefunktionen som riskkontrollfunktionen rapporterar till VD
och styrelse.

Internrevision

Bankens internrevisionsfunktion ar utlagd genom uppdragsavtal till KPMG. Arbetet som bedrivs inom ramen fér funktionens arbete ar
helt separerad fran den verksamhet som ska granskas och ansvarig for intern revisionsfunktionen &r direkt understélld styrelsen.
Internrevisionens uppgift ar att granska och utvérdera den interna styrningen och kontrollen i banken, vilket omfattar saval funktioner
och avdelningar inom linje 1 och linje 2. Internrevision skall sakerstalla att verksamhetens inriktning och omfattning 6verensstammer
med styrelsens interna regler och policys samt att de av verksamheten uppstallda malen uppnas. Funktionen skall ocksa granska och
utvérdera féretagets organisation och rutiner och utifran sin bedémning av den interna styrningen och kontrollen patala brister och ge
forslag till forbattringar. Revisionsarbetet bedrivs med utgangspunkt fran risk och vasentlighet, och sammanfattas i en arlig
revisionsplan for banken. Revisionsplanen fér banken beslutas av bankens styrelse. Resultatet av internrevisionens arbete rapporteras
I6pande och minst arligen ska internrevision foredra sina iakttagelser infor bankens styrelse. Internrevisionen skall som ett led i det
I6pande arbetet félja upp att atgarder vidtas med anledning av tidigare rapporter och fattade beslut.

Kreditrisk

Med kreditrisk avses risken att Banken ska forlora pengar pa grund av att kredittagaren inte klarar att infria sitt atagande. Risken kan
delas upp i dels risken for fallissemang (motpart), dels risken vid fallissemang, dvs. vilken férlust Banken bedéms géra pa
engagemanget. Denna forlust &r lika med skillnaden mellan Bankens exponering och det belopp Banken kan tillgodorékna sig i
samband med ett fallissemang.

Styrelsen har det 6vergripande ansvaret fér bankens kreditriskexponering. Styrelsen har i sérskild instruktion inom vissa ramar
delegerat ansvaret till kreditorganisationen. Riskkommittén rapporterar regelbundet, genom VD och kreditchefen, information om
bankens kreditriskexponering till styrelsen.

Bankens kreditgivning praglas av hdgt uppstallda mal avseende etik, god kreditsed, kvalitet och kontroll. En genomgaende princip r att
alla manuella kreditbeslut i banken normalt fattas av minst tva personer. Samtidigt anvands en automatiserad kreditprocess dar beslut
fattas enligt en modell som arbetar med kreditscoring och som &r utformad efter produkt och riskniva. Den avgérande
bedémningsgrunden for bankens kreditgivning &r lantagarnas aterbetalningsformaga. | samband med nybeviljning och omprévning tar
banken bland annat hansyn till den riskklass och riskprognos som kunden har vid prévningstillfallet.

Bankens utlaning ar i huvudsak riktad mot privatpersoner och krediterna &r spridda pa ett stort antal kunder och dérigenom genereras
en stor riskspridning. For att ytterligare begransa risken &r de enskilda krediternas storlek begransade och stér i paritet med
kreditrisken.

Malsattningen &r att kreditgivningen ska vara Iénsam och baseras pa en marknadsméssig syn pa bankens olika kundsegment. Banken
ska ha en val differentierad kreditportfolj med I&g riskprofil. Riskerna i verksamheten ska I6pande matas for att utgéra underlag for
prisséttning av olika produkterbjudanden.

Bankens rutiner for 6vervakning av férfallna betalningar syftar till att minimera kreditférlusterna genom en tidig upptéckt av
betalningsproblem hos kredittagarna och en atféljande snabb handl&ggning av férekommande kravarenden. Overvakningen sker med
stéd av sarskilt kravsystem som med automatik bevakar och paminner om nér kravatgard &r erforderlig.

Utlaning till allmanheten uppgick till 1 833 mkr (709 mkr), varav 84,6 (0) avser utlaning hanférlig till kapitalférvaltningen. Reserverade
fordringar hanférliga till kreditportfélien uppgick till 1,5 % (0,8 %) av utlaningen. Bankens kreditférluster har historiskt legat pa

ca 1 procent av utldningen. D& bankens utlaning till allmanheten utan sakerheter i form av blancoutlaning 6kar kraftigt, férvéntas
kreditférlusterna komma ligga éver den historiska nivan under uppbyggnadsskedet.

| kreditforluster ingar kostnader for befarade och konstaterade reklamationer och bedragerier. Kortbedréagerier pa internet och
bedragerier genom identitetsstélder har 6kat under aret.

Banken har inte nagra tillgangar vars villkor har omférhandlats och som annars skulle redovisats som nedskrivna eller forfallna il
betalning.

Bankens kreditriskexponering brutto och netto samt koncentrationer med avseende pa motparter samt lanefordringar per kategori av
lantagare visas i tabeller nedan.
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Kreditriskexponering
brutto och netto 2015

Utlaning utan s&kerhet:
Utlaning till kreditinstitut

Utlaning till allmanheten

Summa utlaning

Reversfordran hos koncernfoéretag

Obligationer och andra rantebarande vardepapper
Aktier och andelar

Belaningsbara statsskuldsférbindelser m.m.

Ej utnyttjad del av beviljade rakningskrediter
Total kreditriskexponering

Kreditriskexponering
brutto och netto 2014

Utlaning utan sékerhet:
Utlaning till kreditinstitut

Utlaning till allmanheten

Summa utlaning

Reversfordran hos koncernforetag

Obligationer och andra rantebarande vardepapper
Belaningsbara statsskuldsférbindelser m.m.

Ej utnyttjad del av beviljade rakningskrediter
Total kreditriskexponering

Banken har ingen utlaning till allmanheten mot pantsékerhet. Reversfordran pa 1 600 mkr 2014 tacktes av sékerhet i
rantebarande vardepapper. | férdelning per exponeringsklass har man tagit hansyn till de pantsatta vardepapperna.

Aldersanalys, oreglerade men ej nedskrivna lanefordringar

Fordringar forfallna sedan 60 dgr eller mindre
Fordringar foérfalina > 60 dgr - 90 dgr
Fordringar forfallna > 90 dgr - 180 dgr
Fordringar forfalina > 180 dgr - 360 dgr
Fordringar forfalina > 360 dgr

Summa

Lanefordringar, brutto
Foéretagssektor
Hushallssektor

(varav enskilda naringsidkare)
Ovriga

Summa

- Hushallssektor
Osékra lanefordringar

Avgéar: Nedskrivningar fér gruppvis vérderade homogena grupper av lanefordringar

- Hushallssektor
(varav enskilda néaringsidkare)

Total kreditrisk- Nedskrivning/ Redovisat

exponering (fére Avsiittning vérde
nedskrivning)

227 451 227 451

1879 789 -46 939 1832 851

2 107 240 -46 939 2 060 301

1635607 1635607

512 650 512 650

525728 525728

2901 539 2901 539

7 682766 -46 939 7 635 827

Total kreditrisk- Nedskrivning/ Redovisat

exponering (fore Avsittning virde
nedskrivning)

234 251 234 251

714 961 -5 668 709 293

949 212 -5 668 943 544

1600 000 1600 000

76 279 76 279

63 542 63 542

2 468 272 2 468 272

5 157 305 -5 668 5151 637

2015 2014

23 266 13 553

5476 747

335 805

1568 1666

30 646 16 770

1795284 714 962

(81 051) (67 682)

1795 284 714 962

1743 831 692 825

51453 22137

-26 939 -5 668

1832 851 709 293

(81 051) -(67 437)

| enlighet med kraven pa offentliggérande av information om kapitaltackning och riskhantering, som foljer av kapitaltackningsreglerna,
lamnas nedan kompletterande information om bankens kreditriskexponeringar med hansyn tagen till erhalina sakerheter i vardepapper.

Exponering per bokslutsdagen fordelat pa exponeringsklasser

Exponeringar mot stater och centralbanker
Institutsexponeringar

Foretagsexponeringar

Hushallsexponeringar

Exponering i form av sakerstéllda obligationer
Ovriga poster

Summa
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Genomshnittlig exponering under verksamhetsaret fordelat pa
exponeringsklasser

Exponeringar mot stater och centralbanker
Exponeringar mot internationella organisationer
Institutsexponeringar

Foretagsexponeringar

Hushallsexponeringar

Hoégriskposter

Aktieexponeringar

Ovriga poster

Summa

Genomshnittlig terstaende 16ptid fordelat pa exponeringsklasser
Exponeringar mot stater och centralbanker

Exponeringar mot administrativa, organ, icke-kommersiella samt trossamfund
Institutsexponeringar

Foretagsexponeringar

Hushallsexponeringar

Exponering i form av sékerstallda obligationer

Ovriga poster

Summa

Bankens exponeringar avser den svenska marknaden.

Forfallna exponeringar fordelade per kategori av motparter
Hushallssektor

(varav enskilda néringsidkare)

Summa

Nedskrivningar enligt balansrékningen per kategori av motparter
Offentlig sektor

Foretagssektor (instituts- och féretagsexponeringar)

Hushallssektor

(varav enskilda néaringsidkare)

Summa

Nedskrivningsbelopp enligt resultatrdkningen som belastat perioden
per kategori av motparter

Offentlig sektor

Foéretagssektor (instituts- och foretagsexponeringar)

Hushallssektor

(varav enskilda néringsidkare)

Summa

Bankens exponeringar avser den svenska marknaden. Uppgifter om nedskrivningar finns i Not 2 (0) Finansiella

instrument och i not 14.

Exponeringsbelopp som ticks av sakerhet i rdntebdrande véardepapper
Foretagsexponeringar

Summa

Kreditkvalitet i lanefordringar

Kreditkvalitet

Kreditrisken i kreditstocken féljs 16pande bland annat genom analys hos kreditupplysningsféretaget UC. Banken jamfér sina kunder
med ett genomsnitt av kreditaktiva svenskar. Merparten av bankens kunder finns i risksegmentet 0,1 %. En jamférelse med

2015 2014
137 180 261 126
408 199 -

1710649 1477 560
354 646 531 045
2 408 040 =
64 309 73 811

5 958 325 2 343 541

2015 2014

72 man 25 man
= 0 man

1 man 3 man
10 man =
75 man 24 man
59 man -
1 man 1 man
54 man 9 man
2015 2014
51453 22137
(544) (957)
51453 22137
2015 2014
20000 -
26 939 5 668
(285) (245)
46 939 5 668

2015 2014
-20 000 -
-32 842 -5 063

(-347) (-219)
-52 842 -5 063
2015 2014

- 1600 000

= 1600 000

kreditsvensken visar att Bankens kunder har en genomgaende lagre risk. Andelen sémre betalande kunder i lagrisksegmentet &r fa.

Dock kan banken i och med nya kunder som tecknar blancolan f& en 6kad riskexponering.
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Likviditetsrisk
Med likviditetsrisk avses risken for att inte kunna infria sina betalningsférpliktelser vid forfallotidpunkten utan att kostnaden for att erhalla
betalningsmedel 6kar avsevart.

Hantering av bankens likviditetsrisk ar centraliserad. Ansvaret for bankens likviditetshanteringen ligger hos bankens treasuryavdelning,
vars chef rapporterar till bankens CFO. Banken ska anvénda sig av ett antal lampligt utformade likviditetsriskmétt som speglar olika
former av likviditetsrisk, inklusive den strukturella likviditetsrisken. Bland sadana matt finns de matt som ska rapporteras till
Finansinspektionen. Chefen fér Treasury ansvarar for att banken regelbundet mater sina likviditetsrisker. Likviditetsrapporteringen ska
innehalla en lampligt utformad stresstest. Resultat av méatningarna ska delges styrelsen atminstone kvartalsvis, eller oftare vid behov.
Styrelserapporteringen ska géras av treasuryavdelningen och granskas av oberoende riskkontroll.

Bankens mal for likviditetsriskhanteringen &r att identifiera, mata och évervaka likviditetsriskerna i verksamheten. Bankens
likviditetsstrategi syftar till att alltid ha en stabil balansrakning, en lampligt utformad likviditetsreserv och att alltid ha tillgang till
finansiering om en situation med ojamna eller ovéntade likviditetsutfléden skulle intraffa. Banken ska efterstrava att tillgdngarna och
skulderna ar sammansatta pa ett sadant sétt att banken inte utsatts for onédig likviditetsrisk. Det innebar att en betydande del av
placeringstillgdngarna ska vara likvida. Det innebar ocksa att bankens finansiering i normala fall huvudsakligen skall besta av
hushallsinlaning, som normalt har en tendens till att vara mindre rérligt &n annan finansiering.

Loptiderna pa tillgangar och skulder ska féljas regelbundet for att sakerstalla att likviditet alltid kan anskaffas utan extra kostnader fér att
klara utbetalningar pa ratt tid. Banken ska ha en fran likviditetsforvaltningen och annan verksamhet avskild reserv av hégkvalitativa
tillgangar som kan anvéndas for att sikra Bankens kortsiktiga betalningsférmaga vid bortfall eller férsamrad tillgang till vanligtvis
tillgéingliga finansieringskallor. Tillgdngarna i likviditetsreserven far inte vara ianspraktagna som sakerheter eller pa annat satt vara
otillgangliga for att snabbt skapa likvida medel. Likviditetsreserven ska hallas i SEK. Likviditetsreserven far bara placeras i vérdepapper
emitterade av svenska staten, svenska kommuner och sakerstéllda obligationer emitterade av svenska bostadsinstitut. Inlaningsmedel i
svensk bank som &r tillgéngliga paféljande dag kan ocksa medréknas i likviditetsreserven.

Banken ar, utver eget kapital, enbart finansierad med inlaning fran allmanheten (hushallsinlaning). | tillagg till detta har banken en
kreditfacilitet med KF Ekonomisk Férening som kan utnyttjas vid behov. Per 31 december uppgick bankens kreditfacilitet till

1,5 miljarder (1,5). Utlaningsvolymen fér ej 6verstiga 2/3 av inlaningsvolymen. Per 31 dec utgjorde utlaningens andel av inlaningen
50% (62%).

31 dec 2015 31 dec 2014
Likviditetsreserv
Vardepapper emmiterade eller garanterade av stater, centralbanker eller multilaterala utvecklings 271 264 76 279
Sakerstallda obligationer emmiterade av bostadsinstitut 336 339 41771
Summa likviditetsreserv 607 603 118 050

Stresstester utfors arligen i form av dels kanslighetsanalys av resultat och stélining, dels scenarioanalys med avseende pa hypotetiska
handelseférlopp. Banken har dven antagit en beredskapsplan dar banken utifran en risk- och sarbarhetsanalys bedémt nagra handelser
som méjliga men ej osannolika och som skulle kunna utiésa en likviditetskris i banken.
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Avtalsenliga odiskonterade kassafléden

Mellan 3

Betalbara pa Under 3 manader och Mellan 1 ar och 5
31 dec 2015 anfordran manader 1ar ar Bver 5 ar Totalt
Finansiella tillgangar
Belaningsbara statsskuldsférbindelser m.m. - - 19 253 497 150 - 516 403
Utlaning till kreditinstitut 227 451 - - - - 227 451
Utlaning till allmanheten - 161 513 307 763 1086 840 652 310 2208 426
Obligationer och andra rantebarande vérdepapper - 155 184 249 675 1147 600 10 200 1662 659
Aktier och andelar - 512 650 - - - 512 650
Ovriga tillgangar - 35148 — - — 35 148
Totalt 227 451 864 495 576 690 2731591 662 510 5062737
Finansiella skulder
Inl&ning fran allmanheten 3272 451 94 881 132 430 60 508 - 3560270
Ovriga skulder - 579 864 - - - 579 864
Totalt 3272451 674 745 132 430 60 508 - 4140 133
Derivatinstrument
Kassainflode - 799 212 350 002 - - 1149 214
Kassautflode - 797 969 350 038 - = 1148 007
Netto - 1243 -36 - - 1207
Nettoexponering -3 045 000 188 507 444 297 2671082 662 510 921 396

Mellan 3

Betalbara pa Under 3 manader och Mellan 1 ar och §
31 dec 2014 anfordran manader 1ar ar Over 5 ar Totalt
Finansiella tillgangar
Belaningsbara statsskuldsférbindelser m.m. 5742 57 800 63 542
Utlaning till kreditinstitut 234 251 234 251
Utlaning till allménheten 66 904 151 966 338 363 162 059 709 292
Obligationer och andra vardepapper 4279 72000 76 279
Ovriga tillgangsposter 1707 985 14 261 1758 1724004
Totalt 1942 236 81165 161 987 469 921 152 059 2807 368
Finansiella skulder
Inl&ning fran allménheten 1066 944 1066 944
Ovriga skulder 992 643 88 688 98 807 - 1180 138
Summa skulder 2059 587 88 688 98 807 - - 2 247 082
Eget kapital (skulder till &gare) 560 288 560 288
Summa skulder + EK 2619 875 88 688 98 807 - - 2807 370
Nettoexponering -117 351 -7 523 63180 469 921 152 059 560 286

Utlaning till allmanheten bestar av blanco Ian med fast forfallotid och kreditprodukter med delvis revolverande kredit. Kunderna kan vélja
att betala hela eller del av skulden eller dela upp betalningen enligt en plan med ett lgsta belopp att betala varje ménad. Det Iagsta
beloppet bestams utifran respektive produkts villkor hantering av bankens likviditetsrisk och aterbetalningsperiodens langd varierar inom
respektive produkt fran en manad till flera ar. Eftersom de belopp som anges i tabellen &r avtalade odiskonterade kassafléden, kommer
dessa belopp inte att stamma éverens med de belopp som anges i balansrékningen for upplaning, derivatinstrument och
leverantorsskulder och andra skulder.

Marknadsrisk
Marknadsrisk ar risken for att verkligt varde eller framtida kassafléden pa ett finansiellt instrument varierar pa grund av férandringar i
marknadspriser. MedMera Bank exponeras fér marknadsrisker primért i form av ranterisker, valutarisker och kursrisker.

Hantering av bankens marknadsrisk &r centraliserad. Ansvaret fér bankens marknadsriskhanteringen ligger hos bankens
treasuryavdelning, vars chef rapporterar till bankens CFO. Banken ska anvénda sig av ett antal lampligt utformade marknadsriskmatt.
Chefen for Treasury ansvarar for att banken regelbundet méter sina marknadsrisker utifrdn de ramar som anges i policy.

Marknadsrisken pa aggregerad niva i kapitalférvaltningen foljs upp pa tva olika satt:

1. Total marknadsrisken i form av Value-at-Risk (VAR). Det beraknas utifrn en ettarig marknadshistorik, en innehavsperiod pa tio
affarsdagar och ett konfidensintervall pa 99%. VAR-mattet ska rapporteras manadsvis till VD, och till styrelsen i samband med varje
styrelseméte.

2. Som komplement till VAR-berakningen skall banken minst arligen, eller oftare vid behov, gora scenario-analyser, dar bankens
marknadsrisk kvantifieras utifran ett pessimistiskt worst case-scenario, snarare &n utifran historiska volatiliteter och korrelationer.

Per den 31 december 2015 var exponeringen fér hela Bankens exponering for de marknadsrisker som Treasury hanterar i
Kapitalforvaltningen 33,6 mkr (VAR) (0 mkr) jamfort med limiten som &r det lagsta av 10% av kapitalbasen eller 60 mkr.

Utdver ovanstaende aggregerade métning av marknadsrisk, foljs aven rénterisk, valutarisk och kursrisk upp separat.
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(a) Rénterisk
Ranterisk uppkommer da rantebindningstider for tillgangar, skulder och derivatinstrument inte sammanfaller och det verkliga vardet eller
framtida kassafléden paverkas av férandringar i marknadsrantor.

Bankens in- och utlaning I6per i huvudsak till rorlig ranta. Efter forvarvet av Sparkassan och uppbyggnaden av kapitalférvaltningsenheten
per 1 jan 2015 domineras bankens rantebarande tillgangssida av en fastforrantad tillgangsportfélj och krediter som till Gvervagande del ar
knuten till rérlig ranta. Rantebarande skulder bestar nastan uteslutande av en inlaningsstock som ar knuten till rérlig ranta. Detta far till
féljd att en héjning av marknadsrantan med 1%-enhet far en negativ paverkan pa rantenettot och nettoresultatet av finansiella
transaktioner . Relaterat till bankens kapitalbas kan detta illustreras enligt féljande:

Absolut Risk % av

risk kapitalbas

100 rantepunkter upp -31 865 -5,0%
100 rantepunkter ned 32929 5,2%

Det finns &ven en rantenettorisk med avseende pa det inlaningséverskott (inlaning minus utlaning) banken har till rorlig ranta.
Rantenettorisken definieras som den negativa paverkan pa bankens rantenetto och nettoresultat av finansiella transaktioner som uppstar
till foljd av en 6kning av den korta marknadsrantan.

Enligt finansinspektionens krav bér inte forlusten vid en 2 % ranteuppgang i banken (exkl. paverkan pa handelslaget) uppga till mer &n 20
% av kapitalbasen. Vi arskiftet skulle forlusten uppga till 5,9 % av kapitalbasen.

Réntebindningstider fér finansiella tillgangar och skulder, bokférda védrden

Utan
réantebind

31 dec 2015 ningstid  0-3 man 3-6 man  6-12 man 1-5 ar over 5 ar Totalt
Tillgangar
Belaningsbara statsskuldsférbindelser m.m. - - - - 525728 - 525728
Utlaning till kreditinstitut

227 451 - - - - - 227 451
Utlaning till allmanheten - 1748 217 - - - 84 634 1832 851
Obligationer och andra ranteb&rande vardepz - - 156 683 52 093 1417 180 9 651 1635607
Aktier och andelar 512 650 - - - - - 512 650
Immateriella anlaggningtillgangar 69 953 - - - - - 69 953
Ovriga tillgangar 34 672 9 036 599 228 104 - 44 640
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 37 152 — — — — — 37 152
S.a tillgangar 881878 1757253 157 283 52 321 1943 013 94 285 4886 032
Skulder
In- och upplaning fran allmanheten - 3367332 62 060 70370 60 508 - 3560270
Ovriga skulder 580 330 7 208 433 228 - - 588 199
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 27 673 - - - - - 27673
Eget kapital 709 890 - — — — — 709 890
S.a Skulder och Eget kapital 1317893 3374540 62493 70 598 60 508 0 4886 032
Differens tillgangar och skulder -436 016 -1 617 287 94790 -18 277 1882504 94 285
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Utan
rantebind

31 dec 2014 ningstid  0-3 man 3-6 man  6-12 man 1-5 ar over 5 ar Totalt
Tillgangar
Belaningsbara statsskuldsférbindelser m.m. - - — 45739 - 17 803 63 542
Utlaning till kreditinstitut

234 251 - - - - - 234 251
Utlaning till allmanheten 709 293 - - - - - 709 293
Obligationer och andra rantebarande vardepz - 76 279 - - - - 76 279
Immateriella anlaggningtillgangar 59 695 - - - - - 59 695
Ovriga tillgangar 1652 568 - - - - - 1652 568
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 11742 - - - - = 11742
S.a tillgangar 2 667 549 76 279 0 45739 0 17 803 2807 370
Skulder
In- och upplaning fran allmanheten — 1066 944 - - - - 1066 944
Ovriga skulder 703 757 456 596 — - - - 1160 353
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 19785 - - - - - 19785
Eget kapital 560 288 = & = = - 560 288
S.a Skulder och Eget kapital 1283830 1523540 0 0 0 0 2807 370
Differens tillgangar och skulder 1383719 -1447 261 0 45739 0 17 803 0
(b) Valutarisk
Valutarisk &r risken for att verkligt varde eller framtida kassafléden fran ett finansiellt instrument varierar pa grund av férandringar i
valutakurser.
MedMera Bank &r exponerad mot valutarisk framst genom utlaning till Prim Inova (Utlaning till allmé&nheten) och valutarisk som uppstar i
samband med fond- och aktiehandel pa de internationella marknaderna. Banken ar ocksa exponerad mot valutarisk da banken har i
uppdrag att agera som internbank at KF-koncernen. Exponeringar som uppstar till foljd av uppdraget som internbank, utlaning till Prim
Inova och handel i alternativa investeringar (hedgefonder) sékras med valutaswappar och terminer for att reducera valutarisken.
Innehav av aktier och aktiefonder i utiandsk valuta valutasakras daremot inte.
Tillgangar och skulder fordelat pa viasentliga valutor
31 dec 2015 SEK EUR usb Ovr Totalt
Tillgangar
Belaningsbara statsskuldsférbindelser m.m. 525728 - - - 525 728
Utlaning till kreditinstitut 297 451 - - - 227 451
Utlaning till allmanheten 1748 345 2733 46 632 35140 1832851
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 1597 409 38 198 - - 1635 607
Aktier och andelar 357 203 89 142 66 306 - 512 650
Immateriella anlaggningtillgangar 69 953 - - - 69 953
Ovriga tillgangar 44 640 - - — 44 640
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 37 152 - - - 37 152
S.a tillgangar 4607880 130073 112 938 35140 4886 032
Skulder
In- och upplaning fran allmanheten 3560 270 - - - 3560 270
Ovriga skulder 387837 124 420 47 894 28 048 588 199
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 27 673 - - - 27 673
Eget kapital 709 890 - - - 709 890
S.a Skulder och Eget kapital 4685670 124 420 47 894 28 048 4 886 032

2014 hade banken ingen exponering i Utlandsk valuta

(c) Kursrisk

Kursrisk &r risken for att verkligt varde eller framtida kassafléden fran ett finansiellt instrument varierar pa grund av férandringar i aktie-

eller fondkurser.

Kursrisk finns endast i Bankens Kapitalférvaltning.
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Operativa risker

Med operativ risk avses risken for forluster till foljd av icke &ndamalsenliga eller otillrackliga interna processer eller rutiner, manskliga
fel, felaktiga system, informationssakerhetsrelaterade risker (brister i tillganglighet, integritet, sparbarhet och konfidentialitet), legala
risker eller externa handelser). Operativa risker kan uppsta inom alla olika delar av Bankens verksamhet.

Det yttersta ansvaret for MedMera Banks operativa risker aligger styrelsen. Varje verksamhets/enhetschef ansvarar fér hanteringen av
operativ risk inom den egna verksamheten/enheten. Varje medarbetare (inklusive inhyrd personal, konsulter mm) har skyldighet att
rapportera identifierade operativa risker till berérd enhetschef och att rapportera incidenter enligt de vid var tid gallande rutiner. Varje
verksamhets/ enhetschef ansvarar aven for att rapportering incidenter sker enligt bankens vid var tid géllande regler for
incidentrapportering.

Operativa risker ar av den arten att de &r i regel forknippade med forluster utan att, pa samma satt som exempelvis kredit- och
marknadsrisker, ge mojlighet till intakter. Det uppstar som en naturlig del i den dagliga verksamheten och banken ska ha god kontroll
och hantering av de operativa riskerna. Alla operativa risker kan inte undvikas, elimineras eller transfereras till annan part. Banken kan
daremot genom identifiering av risker, andamalsenlig uppfdljning och rapportering reducera effekterna av férutsedda och ej
forutsedda forluster som kan uppsta till féljd av operativa risker. De operativa riskerna i Banken ska begransas till vad som ar
ekonomiskt férsvarbart. Operativa risker som kan skada Bankens anseende och varumaérke ska sarskilt beaktas och begréansas.

Styrelsen har faststallt en policy for hantering av de operativa riskerna. Detta styrande dokument beskriver Bankens riskaptit avseende
operativ risk, principer fér hantering av operativ risk, samt en 6évergripande beskrivning av metoder och tillvdgagangssatt som ska
anvandas vid utvardering av operativ risk.

Banken har valt att kategorisera de operativa riskerna enligt foljande:

1. Personalrisk. Risker som uppstar till foljd av ex bristande kompetens, bristande resurser i bankens organisation, nyckelperson-
beroende, manuella handhavandefel och intern brottslighet.

. Extern risk. Risker som uppstar i bolagets relation med omvarlden, ex extern brottslighet, stérningar i samhallets infrastruktur (el, tele,
vatten etc.) och andra samhallsnédvandiga funktioner med katastrofer. Hit hor &ven risker i samband med in- och outsourcing av
verksamheter.

. Processrisker. Risker som uppstar till foljd av ex att Bankens organisatoriska processer ar bristfalligt utformade, otydligt ansvar,
hanteringen och tillampningen i processerna ar felaktig, avsaknad av dokumentation

4. IT- och informationssakerhetsrisker. Risker som uppstar till féljd av ex brister i bankens IT-system (kan avse saval hardvara som

mjukvara) , brister i tillganglighet, integritet, sparbarhet eller konfidentialitet i bankens system.

5. Legala risker &r risker for forluster till folid av ex att avtal eller annan juridisk reglering inte féljs , &r ogiltiga, klandervarda, ingangna

med fel motpart, att tillampningen sker pa ett felaktigt satt, att otillracklig kunskap foreligger betraffande juridiska sak- eller
processfragor eller pa avsaknad av dokumentation avseende avtal.

N

w

Banken anvéander féljande metoder for att identifiera, bedéma och/eller hantera operativ risk;

- Personalrelaterade risker identifieras och hanteras dels genom en adekvat rekryteringsprocess, dokumenterade
befattningsbeskrivningar och genom arliga utvecklingssamtal som f6ljs upp under aret, dels genom tydliga ansvarsomraden och
rapporteringsvagar inom banken, och att varje medarbetare &r informerad om och forstar sitt ansvar och uppgifter. Bankens
medarbetare utbildas kontinuerligt, i den omfattning som kravs for att utféra sina arbetsuppgifter. Banken har aven upprattat en
successionsplan som kontinuerligt ses 6ver.

- Processrisker hanteras genom kartlaggning av vasentliga processer och kontroller i processerna, samt utsedda processagare i
verksamheten. Kontrollerna i respektive process testas minst arligen av riskkontrollfunktionen. En kontinuerlig éversyn sker av Bankens
vasentliga processer som uppdateras vid behov. Bankens vasentliga processer faststélls av VD. | VDs instruktion for hantering av
risker i vasentliga processer ges instruktioner om bl a metod vid bedémning och vardering av risker.

- Operativa risker identifieras, bedéms och varderas genom sjalvutvarderingar och riskanalyser av risker i Bankens verksamhet,
processer, IT-system och informationssékerhet. Kontroller och riskreducerande atgarder initieras for de risker som inte bedéms som
acceptabla.

- Legala risker identifieras och féljs upp enligt Bankens riktlinjer for regelefterlevnad. Bankens avtal granskas av jurist och av
compliancefunktionen innan de ingas. Compliance funktionen har till uppgift att identifiera och bedéma Bankens regelefterlevnad samt
bitrada vid utformningen av interna regler sa att dessa 6verensstammer med gallande lagar, foreskrifter och andra regler som géller
fér bankens verksamhet.

- Genom bankens incidenthanteringsprocess, dar intréffade incidenter registreras dels arendehanteringssystemet och dels i en
incidentlogg. Syftet med incidentloggen &r att 6ka kunskapen om operativa risker och forluster samt att minska sannolikheten for att
samma typ av férluster aterkommer. Regler fér incidentrapportering aterfinns i Policy for incidenthantering och rapportering av
héndelser av vasentlig betydelse.

- Genom process for godkédnnande av nya produkter, i kommittén fér godkannande av nya produkter (New Product Approval
Committé) dér olika delar av verksamheten deltar. Arbetet i kommittén utgar fran de riktlinjer som finns i NPAP policyn.

- Genom att ha uppréattade beredskaps- och kontinuitetsplaner for alla kritiska verksamhetsomraden, inklusive verksamhet som lagts ut

genom uppdragsavtal. Planerna ska testas kontinuerligt. Arbetet med beredskaps- och kontinuitetsplaner utgar fran bankens riktlinje
for sakerhet.
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Ort och datum samt underskrift av styrelsen och VD

Harmed forsékras att, savitt vi kanner till, &r arsredovisningen uppréttad i 6verensstdmmelse med god redovisningssed. De lamnade
uppgifterna stimmer med de faktiska férhallandena i verksamheten och ingenting av vésentlig betydelse har uteldmnats som skulle
kunna paverka den bild av féretaget som skapats av arsredovisningen.

Arsredovisningen har, som framgar nedan, godkénts fér utfirdande av styrelsen den 10 mars 2016. Féretagets resultat- och
balansrakning blir féremal for faststéllelse pa arsstdmman den 10 juni 2016.

Stockholm 2016-03-10

~

7
Lars Ericsson

Styrelsens ordférande

Mats Lagerqvist
Styrelseledamot

Annika Rutgersson
Styrelseledamot

Anders Stake Torbjorn Eriksson
Styrelseledamot SACO arbetstagarrepresentant

Revisorspateckning

VA revisionsberattelse har lamnats 2016- () ? ”’ZZ»
ceWater ougeCoopers AB

Peter Nilsson
Auktoriserad revisor
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MedMera Bank AB
Org nr 556091-5018

Foretagsstyrning

Arsstimma

Styrelsen i Kooperativa Férbundet (KF) ekonomisk férening faststaller vilken person som ska utéva KF:s ratt pa arsstdmman i
egenskap av ensam aktiesgare i banken. Banken haller normalt arsstdmma fére juni manads utgang. Arsstamman utser styrelse och
revisorer samt beslutar om arvoden.

Tillsattning av styrelseordférande och verkstéllande direktor
Det ankommer pa styrelsen att vélja styrelseordférande om inte annat beslutas av arsstamman. Likasa utser styrelsen verkstéllande
direktér som under styrelsens inseende ska leda verksamheten i féretaget.

Styrelsens sammansittning och arbete

Foretagets styrelse bestar av sex ledamoter, varav en personalrepresentant. Av styrelsens ledaméter ar det en
kvinna. Upplysningar om ersattningar, évriga fdrmaner och pensionskostnader inklusive principerna harfor
avseende styrelsen och VD lamnas i not 8 till posten Personalkostnader i resultatrékningen.

Styrelsen faststéller arligen en arbetsordning. Arbetsordningen reglerar rollférdelningen mellan styrelseordféranden och verkstéllande
direktéren, frekvensen och formerna for styrelsens sammantraden, rapportering till styrelsen, delegering samt utvardering av
styrelsens och verkstéllande direktérens arbete.

Styrelsens ordférande har en sarstallning inom styrelsen med sarskilt ansvar for att styrelsens arbete ar vél organiserat och bedrivs
effektivt och att styrelsen fullgér sina uppgifter. Ordféranden ser bland annat till att styrelsen erhaller tillfredstéllande information och
beslutsunderlag for sitt arbete, samt att styrelsen arligen gér en utvardering av sitt och VD:s arbete. Ordféranden féljer upp
styrelsearbetet genom enkater till styrelseledaméterna.

De drenden som behandlas i styrelsen féljer i huvudsak aktiebolagslagen och styrelsens arbetsordning. Styrelsens framsta uppgifter,
férutom att utse styrelseordférande och VD, &r att faststélla foretagets strategi, verksamhetsplan och prognos inklusive kapitalbehov,
félja den ekonomiska utvecklingen, faststélla ars-/ delarsbokslut, faststallalompréva policies/instruktioner for verksamheten, behandla
kreditengagemang, samt som ett led i styrelsens ansvar for den interna kontrollen och riskhanteringen behandla rapporter harom.

Under 2015 har styrelsen sammantratt vid 6 tillfallen. Vid styrelsesammantradena har bland annat behandlats ars- och delarsbokslut,
riskanalys, verksamhetsplan tre ar framat inklusive kapitalbehov, prognos fér kommande ar, policies inom olika riskomraden,
delegeringsinstruktioner, stérre kreditengagemang och revisionsrapporter. Mellan styrelsesammantrddena har styrelseledaméterna
harutéver i form av VD-brev erhallit information om utvecklingen av bankens verksamhet.

Internrevision
Internrevisionen arbetar pa styrelsens uppdrag och granskar bankens interna styrning och kontroll. Dess granskning omfattar aven att
arbetsprocesser.
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Revisionsberiattelse

Till arsstimman i MedMera Bank AB, org.nr 556091-5018

Rapport om arsredovisningen
Vi har utfort en revision av arsredovisningen for MedMera Bank
AB for ar 2015.

Styrelsens och verkstdllande direktorens

ansvar for arsredovisningen

Det dr styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for
att uppritta en drsredovisning som ger en réttvisande bild enligt
lagen om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag
och for den interna kontroll som styrelsen och verkstéllande
direktoren bedomer dr nodvéandig for att upprétta en
arsredovisning som inte innehaller vésentliga felaktigheter, vare
sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Vart ansvar &r att uttala oss om &rsredovisningen pa grundval av
var revision. Vi har utfort revisionen enligt International
Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige. Dessa
standarder kréver att vi foljer yrkesetiska krav samt planerar och
utfor revisionen for att uppna rimlig sikerhet att rsredovisningen
inte innehaller visentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika atgarder inhdmta
revisionsbevis om belopp och annan information i
arsredovisningen. Revisorn viljer vilka dtgirder som ska utforas,
bland annat genom att bedéma riskerna for véasentliga
felaktigheter i rsredovisningen, vare sig dessa beror pé
oegentligheter eller pé fel. Vid denna riskbed6mning beaktar
revisorn de delar av den interna kontrollen som ar relevanta for
hur bolaget uppréttar drsredovisningen for att ge en rittvisande
bild i syfte att utforma granskningsétgirder som ar
dndamalsenliga med hénsyn till omstidndigheterna, men inte i
syfte att gora ett uttalande om effektiviteten i bolagets interna
kontroll. En revision innefattar ocksa en utvardering av
dndamalsenligheten i de redovisningsprinciper som har anvénts
och av rimligheten i styrelsens och verkstillande direktorens
uppskattmingar i redovisningen, liksom en utvirdering av den
overgripande presentationen i arsredovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inh&mtat ar tillrickliga och
dndamalsenliga som grund for véra uttalanden.

Uttalanden

Enligt vir uppfattning har &rsredovisningen upprattats i enlighet
med lagen om &rsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag och ger en i alla visentliga avseenden
rittvisande bild av MedMera Bank AB:s finansiella stéllning per
den 31 december 2015 och av dess finansiella resultat for aret
enligt lagen om érsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag. Forvaltningsberittelsen ar férenlig med
arsredovisningens Gvriga delar.

Vi tillstyrker darfor att drsstimman faststéller resultatrakningen
och balansrakningen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra

forfattningar

Utdver var revision av arsredovisningen har vi dven utfort en
revision av forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst
eller forlust samt styrelsens och verkstéillande direktorens
forvaltning for MedMera Bank AB for ar 2015.

Styrelsens och verkstdllande direktorens

ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust, och det dr styrelsen och
verkstillande direktéren som har ansvaret for férvaltningen enligt
aktiebolagslagen och lagen om bank- och finansieringsrorelse.

Revisorns ansvar

Vart ansvar &r att med rimlig sakerhet uttala oss om forslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust och om
forvaltningen pé grundval av var revision. Vi har utfért revisionen
enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till
dispositioner betréffande bolagets vinst eller forlust har vi
granskat om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag for vart uttalande om ansvarsfrihet har vi utéver var
revision av arsredovisningen granskat vésentliga beslut, &tgérder
och férhallanden i bolaget for att kunna bedéma om négon
styrelseledamot eller verkstillande direktoren ar
ersattningsskyldig mot bolaget. Vi har &ven granskat om nigon
styrelseledamot eller verkstillande direktéren pa annat sétt har
handlat i strid med aktiebolagslagen, lagen om bank- och
finansieringsrorelse, lagen om &rsredovisning i kreditinstitut och
véardepappersbolag eller bolagsordningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrackliga och
dndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Uttalanden

Vi tillstyrker att drsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i
forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens ledaméter och
verkstillande direktéren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.
Stockholm den 22 mars 2015

PricewaterhouseCoopers AB

§

\¢

Peter Nilsson
Auktoriserad revisor
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